SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros

paises.



Gty

FEMSA

COCA-COLA FEMSA, S.A.B.DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR COCA-COLA
FEMSA, S.A.B. DE C.V. (“Coca-Cola FEMSA” o el “Emisor”), DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR

UN MONTO DE HASTA $20,000,000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES O EN UDIS LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 85,000,000 (OCHENTA Y CINCO MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES (los “Certificados Bursétiles”) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100
M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$8,500,000,000.00

(OCHO MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Denominacion del Emisor:
Numero de Emision:
Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Monto Autorizado del
Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Numero de Certificados
Bursatiles:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Denominacion:

Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Recursos Netos a ser obtenidos

de la Emision de los
Certificados Bursatiles:

Garantia:

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.

Primera.

KOF 17.

Certificados Bursatiles.

Oferta publica primaria nacional.

$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Dolares o en UDlIs.

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.
$8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones Pesos 00/100 M.N).

85,000,000 (ochenta y cinco millones).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Pesos.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

27 de junio de 2017.
28 de junio de 2017.

29 de junio de 2017.

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalente a 20 (veinte) periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias cada uno.

$8,483,905,247.80 (ocho mil cuatrocientos ochenta y tres millones novecientos cinco mil
doscientos cuarenta y siete Pesos 80/100 M.N.), de conformidad con el desglose de gastos
que se incluye en la Seccién “VI. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y contaran con el aval de Propimex, S. de
R.L. de C.V., Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo
Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. deR.L.de C.V.,
Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de Acapulco,

S. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V. (las
“Avalistas”).



Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles:
Fecha de Registro en la BMV
de los Certificados Bursatiles:
Fecha de Liquidacion de los
Certificados Bursatiles:
Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles:

Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Calificacion otorgada por S&P
Global Ratings, S.A.de C.V. a
la presente Emision:

Calificacion otorgada por
Moody’s de México, S.A. de
C.V. ala presente Emision:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

30 de junio de 2017.
30 de junio de 2017.
30 de junio de 2017.
18 de junio de 2027.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la secciébn denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo que documenta la presente emision y de
este Suplemento, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto sobre su valor nominal a una tasa de interés bruto anual de 7.87% (siete
punto ochenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la emision.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computard a partir de su
fecha de emisién y al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos
para determinar el monto a pagar deberan de comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de su pago. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses respecto de
los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida en el
titulo que documenta la presente emision y que se reproduce en el presente Suplemento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182
(ciento ochenta y dos) dias, conforme al calendario que se indica en el titulo que
documenta la presente emision y que se reproduce en el presente Suplemento, o, si fuera
inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la emision, contra la entrega de las
constancias que S.D. Indeval Institucién para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”) haya expedido. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 29 de
diciembre de 2017.

“mxAAA”. Ladeuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que otorga S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en
relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con la metodologia
utilizada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“Aaa.mx”, con perspectiva negativa. Los emisores o las emisiones calificadas como
Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida
de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas
alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo, otorgada por Moody’s de México,
S.A. de C.V. La calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. no constituye
una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con la metodologia utilizada por Moody’s de México,
S.A.deC.V.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, en
sustitucion de la Tasa de Interés Bruto Anual, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el
incumplimiento mas 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor o del
Representante Comun.

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo pago en la fecha de
vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente o de las constancias que en su
momento emita Indeval, mediante transferencia electronica a través de Indeval. En caso
de que la fecha de vencimiento no fuere un Dia Hébil, la amortizacién se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.



Amortizacion Anticipada: El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada la totalidad de los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la fecha de vencimiento, tal como se describe en la
seccion “Pago por Amortizacion Anticipada” de este Suplemento.

Derechos de los Tenedores: Los Certificados Bursatiles otorgan a los Tenedores los derechos sefialados en el titulo
documenta los Certificados Bursatiles.

Obligaciones de Dar, de Hacer Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de dar, obligaciones de hacer y
y No Hacer y Casos de obligaciones de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento
Vencimiento Anticipado: anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta la presente

Emisiéon y que se reproducen en este Suplemento. Ver “IX. Obligaciones de dar,
obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer” y “X. Casos de Vencimiento
Anticipado” de este Suplemento.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la
vigencia de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes deberan de consultar
con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Lugar y Forma de Pago de

Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través del Indeval, cuyas oficinas se ubican en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Emisor ubicadas en Mario Pani No.100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Delegacion
Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México o en las oficinas del Representante Comun
ubicadas en Av. Cordillera de los Andes No. 265 — 2° piso, Lomas de Chapultepec III
Seccién, 11000 Ciudad de México, segun se les notifique a los Tenedores.

Fuente de Pago: Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al amparo
de los Certificados Bursatiles, provendran del curso ordinario de sus negocios o de
financiamientos contratados para tales efectos.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Aumento en el Numero de Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se

Certificados Bursatiles: describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que
documenta la presente Emision.

Intermediarios Colocadores Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo

Conjuntos: Financiero Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comun: CI Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS



citibanamex<Es & Santander

Casa de Bolsa

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex Financiero Santander México

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el No. 2317-4.15-2017-003-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para
ser listados en el listado correspondiente de 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre
la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Internet en
las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.coca-colafemsa.com. Prospecto de colocacion y Suplemento a disposicion
con los Intermediarios Colocadores Conjuntos.

Ciudad de México a 30 de junio de 2017. Autorizacién de la CNBV para su publicacion 153/10470/2017, de fecha 27 de junio
de 2017.
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion nimero
153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017, por lo que debera consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este
Suplemento debera entenderse como no autorizada por el Emisor ni por Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex ni por
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en
forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el



Titulo que documenta la presente Emision. Los anexos incluidos en este Suplemento
forman parte integral del mismo.



I. FACTORES DE RIESGO

Se informa que no hay factores de riesgo adicionales a los descritos en el Prospecto del Programa y en
el Reporte Anual, el cual fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2017, el cual se
encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx o en la pagina de internet
del Emisor www.coca-colafemsa.com.




II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (“Coca-Cola FEMSA” o el “Emisor”, indistintamente), suscribe
y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores segun oficio No. 153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017,
85,000,000 (ochenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles, con las siguientes caracteristicas:

NUMERO DE LA EMISION

Primera emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emision serda “KOF 177,

TIPO DE INSTRUMENTO

Certificados Bursatiles.

TIPO DE OFERTA

Oferta publica primaria nacional.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE

$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o en
UDlIs.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios, a partir de la fecha de autorizacién del Programa emitida por la CNBV.
MONTO DE LA EMISION

$8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

85,000,000 (ochenta y cinco millones)

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

DENOMINACION

Pesos.



PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA
27 de junio de 2017.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

28 de junio de 2017.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION

29 de junio de 2017.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalente a 20 (veinte) periodos de 182 (ciento ochenta
y dos) dias cada uno.

RECURSOS NETOS A SER OBTENIDOS DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADCOS
BURSATILES

$8,483,905,247.80 (ocho mil cuatrocientos ochenta y tres millones novecientos cinco mil doscientos
cuarenta y siete Pesos 80/100 M.N.), de conformidad con el desglose de gastos que se incluye en la
Seccién “VI. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y contaran con el aval de Propimex, S. de R.L. de
C.V., Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de
R.L. de C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V., Distribuidora y Manufacturera del
Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V. y Controladora
Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

30 de junio de 2017.

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

30 de junio de 2017.

FECHA DE LIQUIDACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

30 de junio de 2017.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

18 de junio de 2027.



TASA DE INTERES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses” mas adelante, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que
documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

Ver “III. Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias, conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1. 29 de diciembre de 2017 11. 23 de diciembre de 2022
2. 29 de junio de 2018 12. 23 de junio de 2023
3. 28 de diciembre de 2018 13. 22 de diciembre de 2023
4. 28 de junio de 2019 14. 21 de junio de 2024
5. 27 de diciembre de 2019 15. 20 de diciembre de 2024
6. 26 de junio de 2020 16. 20 de junio de 2025
7. 25 de diciembre de 2020 17. 19 de diciembre de 2025
8. 25 de junio de 2021 18. 19 de junio de 2026
9. 24 de diciembre de 2021 19. 18 de diciembre de 2026
10. 24 de junio de 2022 20. 18 de junio de 2027

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos desde la ultima fecha de pago
y hasta la siguiente fecha de pago correspondiente.

CALIFICACIONES OTORGADAS POR S&P GLOBAL RATINGS, S.A. DE C.V. Y
MOODY'’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision de Certificados Bursatiles, el Emisor ha recibido de S&P Global Ratings,
S.A. de C.V. la calificacién de “mxAAA”. La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que
otorga S&P Global Ratings, S.A. de C.V. en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del
emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacidén es extremadamente fuerte
en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con la metodologia utilizada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.



Asimismo, el Emisor ha recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V. la calificacion de “Aaa.mx”,
con perspectiva negativa. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores 0 emisiones en el pais. Esta es la calificacién mas alta en la Escala Nacional de México de
Largo Plazo, otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificacion otorgada por Moody’s
de México, S.A. de C.V. no constituye una recomendacién de inversion, y la misma puede estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con la metodologia utilizada por Moody’s
de México, S.A. de C.V.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, en sustitucion de la
Tasa de Interés Bruto Anual, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante
cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento mas 1.5 (uno punto cinco) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo pago en la fecha de vencimiento,
contra entrega del titulo correspondiente o de las constancias que en su momento emita Indeval,
mediante transferencia electrénica a través de Indeval. En caso de que la fecha de vencimiento no
fuere un Dia Habil, la amortizacion se realizard el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior
pueda ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a
Indeval (o a través de los medios que ésta determine), a la CNBV (a través de los medios que ésta
determine) y a la BMV a través del SEDI, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de
vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar y los demas datos necesarios para el
pago de los Certificados Bursatiles.

PAGO POR AMORTIZACION ANTICIPADA

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no parcialmente) de
los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la fecha de vencimiento, a un precio igual al
Precio de Amortizacion Anticipada (segin se define mas adelante) mas los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a
lo anterior, el Emisor, a través del Representante Comun, notificara su decision de ejercer dicho
derecho por escrito a la CNBV, la BMV, el Indeval, o por los medios que éstas determinen, y a los
Tenedores, a través del SEDI, con por lo menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacion
anticipada a través de las oficinas de Indeval ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México o mediante el sistema electronico de transferencia
administrado por Indeval.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a
menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
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Meéxico), el Precio de Amortizacién Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto
de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles,
el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100%
(cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y (2) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el calendario
de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo que
documenta la presente emision y de este Suplemento, al amparo de los Certificados Bursatiles
(excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a
la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono mas 17 (diecisiete) puntos
base, (i) en el caso del principal, en base al numero de dias comprendidos entre la fecha de vencimiento
y la fecha de amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, en base al nimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada,
respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias) (dicha cantidad, el “Precio de Amortizacién Anticipada”) mas los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, haciéndolo del
conocimiento de la CNBV, BMV e Indeval, por escrito, o por los medios que éstas determinen, y a
los Tenedores a través del SEDI, 5 (cinco) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion anticipada,
junto con la informacion utilizada para calcularlo.

Para efectos de lo anterior,

“Tasa de M Bono” significa, en relacién a la fecha de amortizacién anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al nimero de
dias) de la “Emision del M Bono Comparable”, asumiendo un precio para la “Emision del M Bono
Comparable” (expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al “Precio del M Bono
Comparable”.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
con Tasa de Interés Fija seleccionada por un “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento real
o interpolado comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y la fecha
de vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual sera seleccionada en base a practicas financieras
reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier Institucion de Crédito mexicana que opere Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea
seleccionada por el Emisor.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacidon con la fecha de amortizacién anticipada, la
“Cotizacion del Banco Independiente”.

“Cotizacién del Banco Independiente” significa, en relacidon con la fecha de amortizacion anticipada,

el promedio, calculado por el Emisor, de los precios de compra y venta de la Emisiéon del M Bono

Comparable (expresado en cada caso como un porcentaje sobre su monto principal) cotizado por
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escrito por el Banco Independiente antes de las 2:30 p.m. hora de la Ciudad de México, el tercer dia
habil anterior a la fecha de amortizacion anticipada.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a 1o previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el
dia de su vencimiento y en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electronica de
fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas en Mario Pani No.100, Piso 7, Santa Fe
Cuajimalpa, 05348, Delegacion Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México o en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Av. Cordillera de los Andes No. 265 — 2° piso, Lomas de
Chapultepec III Seccion, 11000 Ciudad de México, segun se les notifique a los Tenedores.

FUENTE DE PAGO

Los recursos necesarios para que el Emisor cumpla con sus obligaciones de pago al amparo de los
Certificados Bursatiles, provendran del curso ordinario de sus negocios o de financiamientos
contratados para tales efectos.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento
ha quedado depositado en Indeval.



REPRESENTANTE COMUN
CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/10470/2017, de fecha 27 de
junio de 2017, autorizo la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores. Asimismo, mediante oficio No. 153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizo la presente Emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, asi como la oferta publica de los mismos.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o el presente Suplemento ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION

Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursatiles Originales™”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisidn de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y
(i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo,
sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de
emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por 1o que la emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales
y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones 0 no exista o pueda existir
(como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.
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En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor, o en su caso, el
Representante Comun, mediante aviso por escrito que realice el Emisor a Indeval con 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion al canje correspondiente, debera realizar el canje del titulo
depositado en Indeval que ampara los Certificados Bursatiles Originales, por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales,
y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el nuevo monto total de la emision (que sera igual a la suma del
monto de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Originales), (ii)
el namero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(i) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Originales) y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista
entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que ampare la
Emisién de Certificados Bursatiles correspondiente. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo
de intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuaran
devengando intereses en el periodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales
devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre los
Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento, siempre y cuando no se
rebase el Monto Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

DERECHOS QUE EL TITULO CONFIERE A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas
estipuladas para tales efectos en el titulo que documenta la presente Emision.



III. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses” del titulo que documenta la presente emision y de este Suplemento, y en tanto
no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto sobre su valor nominal
a una tasa de interés bruto anual de 7.87% (siete punto ochenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emision.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de
emision y al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el
monto a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos desde la ultima
fecha de pago y hasta la siguiente fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=[(TD:PL]:-VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde la dltima fecha de pago y
hasta la siguiente fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento ochenta
y dos) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo que documenta la presente emision y de este
Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil. El
Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda,
dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval (o por los medios que éstas determinen), el importe
de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la BMV determine) a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de
intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente periodo de intereses, misma que se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha senalada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacion y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 a.m. de
ese dia.
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En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida
Indeval.

11



IV. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga el Emisor con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles,
mismos que ascienden a $8,483,905,247.80 (ocho mil cuatrocientos ochenta y tres millones
novecientos cinco mil doscientos cuarenta y siete Pesos 80/100 M.N.), se utilizaran para el pago de
deuda o refinanciamiento, especificamente el bono (senior notes) colocado por el Emisor en los Estados
Unidos de América y otros mercados internacionales de US$1,000,000,000.00 (mil millones de
dolares, moneda de los Estados Unidos de América), con una tasa de interés de 2.375% (dos punto
trescientos setenta y cinco), y con fecha original de vencimiento el 26 de noviembre de 2018.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver “VI. Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccion XI. “Funciones del Representante Comun”, el Representante Comun
tiene la obligacidn de vigilar el cumplimiento del destino de fondos.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La Emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacién de Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, quienes actuaran como Intermediarios
Colocadores Conjuntos y ofreceran los Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacion correspondiente. En caso de ser necesario,
los Intermediarios Colocadores Conjuntos podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos
similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, respecto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles, sera acceder a una base de inversionistas diversa, es decir, personas fisicas y
morales de nacionalidad mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de fianzas, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones,
jubilaciones y primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los
Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como parte de la banca patrimonial e inversionistas extranjeros (personas fisicas y
personas morales) participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en
el presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en igualdad de circunstancias.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores Conjuntos,
junto con el Emisor, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles (road shows) con diversos
inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

Los numeros telefénicos disponibles de los Intermediarios Colocadores Conjuntos son: (55) 1226 —
3177 para Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex, y (55) 5269 — 8792 y (55) 5269 — 8843 para Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos recibiran posturas a partir de las 9:00 A.M. para la
construccién del libro en la fecha senalada en este Suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores Conjuntos asi lo determinen, en el entendido que el libro debera cerrarse
antes de las 11:59 P.M. de la fecha de cierre del libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocardn a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion a tasa unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a discrecion del
Emisor, para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de Certificados Bursatiles,
entre otros. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex sera el encargado de concentrar las posturas. Asimismo, tanto el Emisor como
los Intermediarios Colocadores Conjuntos se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.
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El aviso de oferta publica de la presente Emisidn se publicara un dia antes de la fecha de construccion
del libro en el sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. Un dia después de la fecha de
construccion de libro, se publicara un aviso de colocacién con fines informativos que contenga las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV
www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro es el 28 de junio de 2017.

La operacidn de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidaciéon en la BMV, se realizara
2 (dos) Dias Habiles después de la fecha de construccion del libro.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediarios
Colocadores Conjuntos, y sus afiliadas, mexicanas y extranjeras, mantienen y podran mantener en el
futuro relaciones de negocios con el Emisor o sus subsidiarias, prestandole diversos servicios
financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores Conjuntos manifiestan que
no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que ha convenido en
prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran ofrecidos al
publico inversionista.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
ha colocado 42,500,000 (cuarenta y dos millones quinientos mil) titulos que representan el 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México ha colocado 42,500,000 (cuarenta y dos millones quinientos mil) titulos
que representan el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles restante.

Aproximadamente, el 0.00% (cero por ciento) de los Certificados Bursatiles fue colocado entre
Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la fraccion XIX del articulo 2 de la Ley del
Mercado de Valores) de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamezx, y el 0.00% (cero por ciento) de los Certificados Bursatiles fue colocado
entre Personas Relacionadas de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México.

El Emisor, ni los Intermediarios Colocadores Conjuntos tienen conocimiento de que cualquier
Persona Relacionada (segun dicho término se define en la fraccion XIX del articulo 2 de Ley del
Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del
consejo de administracion adquiri6 los Certificados Bursatiles o si alguna persona adquirié 5% (cinco
por ciento) o mas de los mismos. Los Intermediarios Colocadores Conjuntos podrian colocar los
Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al que pertenecen quienes, en su caso,
participarian en los mismos términos que los demas inversionistas.

La actuacion de los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la presente Emision de Certificados
Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la Ley del Mercado de Valores.
Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las
disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los Intermediarios
Colocadores Conjuntos se encuentran plenamente facultados para actuar como tales en la Emision de
los Certificados Bursatiles.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra en la Emision de los Certificados Bursatiles $8,500,000,000.00 (ocho mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con
la Emision de los Certificados Bursatiles, que ascienden a aproximadamente $16,094,752.20 (dieciséis
millones noventa y cuatro mil setecientos cincuenta y dos Pesos 20/100 M.N.), lo que resulta en
recursos netos por $8,483,905,247.80 (ocho mil cuatrocientos ochenta y tres millones novecientos
cinco mil doscientos cuarenta y siete Pesos 80/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision de Certificados Bursatiles contemplada en el
presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Comisiones por Intermediacién y Colocacion** $9,860,000.00
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex $4,930,000.00
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México $4,930,000.00
Inscripcion en el Registro Nacional
de Valores* $2,975,000.00
Listado de Valores en la BMV** $767,239.61
Honorarios del Representante Comun** $376,768.00

Agencias Calificadoras:

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.**

$1,479,000.00

Moody’s de México, S.A. de C.V.** $301,032.59
Asesores Legales $245,000.00
Gastos Relacionados por Proceso de Colocacion $90 712.00

Total de Gastos Relacionados con la Oferta:

$16,094,752.20

* Conceptos que no causan IVA.
** Los montos consideran el IVA
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VII. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Coca-Cola FEMSA al 31 de marzo
de 2017, considerando la Emision de Certificados Bursatiles contemplada en el presente Suplemento:

Estructura del Capital Consolidado
(Millones de Pesos constantes al 31 de marzo de 2017)

Pasivo y Capital Antes de 1a Oferta Después de 1a Oferta

Vencimientos a menos de un afio ......... 2,412 2,412
Otros pasivos circulantes........................ 44 885 44 885
Total pasivo a corto plazo ........... 47,297 47,297
Deuda a largo plazo..........ccccccooevvivnnnnn... 79,036 89,036
Otros pasivos a largo plazo.................... 27,900 27,900
Total pasivo a largo plazo............ 106,936 116,936
Pasivo Total 154,233 164,233
Capital Contable................oovvuneennnn. 131,308 131,308
Suma Pasivo y Capital... 285,541 295,541
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VIII. DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacion para cada
uno de ellos, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la

forma plural:

“Avalistas”

“Aviso”

“BMV”

“Certificados” o
“Certificados Bursatiles”

“Circular Unica” o

significa, conjuntamente, Propimex, S. de R.L. de C.V,
Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V.,
Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V., Refrescos
Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V., Distribuidora y
Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de
Acapulco, S. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de
Bebidas, S. de R.L. de C.V.

significa el aviso de colocacion o el aviso de oferta publica que se
publique en la pagina de Internet de la BMV, en el que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de la
presente Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo
del Programa.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significan los Certificados Bursatiles que amparan la presente
Emision.

“Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las

“Coca-Cola FEMSA”, el

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido
reformadas.

“Emisor” o la “Compafiia” significa Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.

“CNBV”

“Dia Habil”

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia
inhabil por ley, en el que las instituciones de banca multiple
deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el puablico, conforme al calendario que publique
periddicamente la CNBV.
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“Dolar” o “Dolares” o
“EUA$ ”

“Emision”

“EMISNET”

“Indeval”

“Intermediarios
Colocadores Conjuntos”

“Meéxico”

“Monto Total Autorizado”

“NIIFs”

HPeSOSM o “$”

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

significa dolares de los Estados Unidos de América.

significa la emision de Certificados Bursatiles que se describe en
este Suplemento, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“KOF 17”.

significa el Sistema Electronico de Comunicaciéon con Emisoras
de Valores a cargo de la BMV.

significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

significan Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en UDIs.

significan las normas de informacién financiera aplicables a
sociedades listadas en la BMV o IFRS (International Financial
Reporting Standards), segun corresponda, aplicadas en forma
consistente.

significa la moneda de curso legal en México.

significa el programa revolvente de Certificados Bursatiles,
autorizado por la CNBV mediante oficio 153/10470/2017 de
fecha 27 de junio de 2017.

significa el prospecto de colocacion del Programa.

significa el Reporte Anual para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016, presentado por la Compaiiia ante la CNBV y
la BMV el 12 de abril de 2017. Dicho Reporte Anual se encuentra
disponible en las paginas de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx y del Emisor www.coca-colafemsa.com.

significa el reporte trimestral al 31 de marzo de 2017 presentado
ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017. Dicho Reporte
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“Representante Comun”

“SEDI”

“Suplemento”
“Tenedores”
“Mayoria de los

Certificados
Bursatiles”

“Titulo” o “Titulos”

“UDIs”

Trimestral se encuentra disponible en las paginas de Internet de
la. BMV www.bmv.com.mx y del Emisor www.coca-
colafemsa.com.

CI Banco, S.A., institucidbn que actuara como representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, o sus
sucesores 0 causahabientes.

significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de
Informacién que mantiene la BMV denominado “EMISNET”.

significa este suplemento.

significa los tenedores legitimos de los Certificados Bursatiles.

tiene el significado que se menciona en la secciéon XI “Funciones
del Representante Comun” de este Suplemento.

significa el titulo que documenta los Certificados Bursatiles que
se emitan bajo la presente Emision al amparo del Programa.

significa la unidad de inversion cuyo valor se publique

periodicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o cualquier indice que la sustituya.
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IX. OBLIGACIONES DE DAR, OBLIGACIONES DE HACER 'Y
OBLIGACIONES DE NO HACER

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario,
a partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor y los Avalistas (en lo que resulte aplicable) se obligan a cumplir con lo siguiente:

€)) Pagos. Llevar a cabo el pago del principal e intereses de conformidad con lo
establecido en las secciones denominadas “Periodicidad en el Pago de Intereses” y “Amortizacion de
Principal” del Titulo que documenta la presente Emision y que se reproducen en el presente
Suplemento.

2) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comun en forma trimestral,
a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a las fechas que sefiale el Articulo 33 de
las Disposiciones Generales o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada trimestre,
incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en la situaciéon financiera, los
cuales deberan ser preparados conforme a las NIIFs y deberan firmarse por el Director de Finanzas
del Emisor.

3) Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma anual, a
mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a las fechas que sefiale el Articulo 33 dela
Circular Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo de los
estados financieros consolidados anuales del Emisor, incluyendo balance general, estado de resultados
y estado de cambios en la situacion financiera, preparados conforme a las NIIFs y dictaminados por
los auditores externos del Emisor.

4) Otros Reportes. Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que
constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles.

(5) Uso de recursos derivados de la Emisién; Inscripcién de Certificados Bursétiles.

(a) Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles para los
fines estipulados en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

(b) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

6) Existencia I.egal, Contabilidad y Giro Preponderante.

(a) Mantener su existencia legal y el giro ordinario de negocios, pudiendo fusionarse,
salvo que después de dar efectos a dicha fusidn tenga lugar un Caso de Vencimiento Anticipado.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIIFs.

(© Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus subsidiarias consolidadas consideradas en conjunto.
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X. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos
y condiciones establecidos mas adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a
su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses conforme al Titulo que ampare los Certificados
Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en
que debid realizarse.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo correspondiente. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo correspondiente a la presente

Emision, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes
a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo.

(3) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los Certificados Bursatiles. Si el
Emisor (i) incumple con el pago de principal a su vencimiento (ya sea en la fecha programada de

vencimiento o de otra manera), respecto de cualquier deuda del Emisor por concepto de dinero
tomado en préstamo, igual o superior a EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dolares)
(o su equivalente en otras monedas) o (ii) incurre en incumplimiento o caso de vencimiento anticipado
(después de su periodo de gracia aplicable), y como resultado de dicho incumplimiento o caso de
vencimiento anticipado dicha deuda es acelerada por quien tenga el derecho a hacerlo, mediante la
declaracién correspondiente, conforme a cualquier contrato o instrumento que documente o esté
relacionado con deuda del Emisor por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o superior a
EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Doélares) (o su equivalente en otras monedas).

(4) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a
los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la
asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y el
Representante Comun entregue al Emisor un aviso sobre la resolucion de la asamblea de Tenedores
declarando vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira
en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para efectos sobre la declaracion de vencimiento
anticipado, los quorums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores seran los que se indican
en los parrafos (h)(4) y (i) de la seccion “XII. Asamblea de Tenedores” mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios que ésta
determine) y por escrito a Indeval (o por los medios que ésta determine) en cuanto tenga conocimiento,
y la haya verificado, de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los
Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera de
informar por escrito y de manera inmediata a Indeval (o por los medios que ésta determine), que los
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Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a
Indeval la informacion que al efecto le solicite y que el Representante Comun tenga a su disposicion.
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XI. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

CI Banco, S.A. Institucién de Banca Multiple, sera el representante comun de los Tenedores vy,
mediante su firma en el Titulo ha aceptado dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la Ley del Mercado de
Valores.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de
los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) el articulo 68 y demas aplicables
de la Ley del Mercado de Valores relativos a la representacién comun, y en lo que resulten aplicables,
(ii1) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las
obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia,
y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de las Disposiciones Generales.

El Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores
(para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas aplicables, asi como las que se
le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los incisos (f), (g), (h) y (1) de la seccion “XII.
Asamblea de Tenedores” del Titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidon con los Certificados Bursatiles. El Representante
Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) suscribir el Titulo;

(2) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor y los
Auvalistas, conforme al Titulo;

(3) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del
Emisor;

(4) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(5) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
(6) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada

Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses 0, en su caso, de principal en la fecha de vencimiento;
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(7) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(8) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo que
documente la presente Emision;

(9) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal;

(10) solicitar a las partes toda la informacidén necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(11) notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos
en forma anticipada de conformidad con la seccién “X. Casos de Vencimiento Anticipado” del Titulo
y de este Suplemento;

(12) por instrucciones de la asamblea de Tenedores, subcontratar a terceros para el cumplimiento de
sus obligaciones de revision y supervision establecidos en el Titulo; y

(13) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones
a su cargo en términos del Titulo que documente la presente Emision, la Ley del Mercado de Valores,
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales, y de los sanos usos
y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa) que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor o aquellas personas que les presten servicios relacionados con los valores, y éstas tendran la
obligacion de entregar al Representante Comun la informacion y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior asi
como de realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo considere necesario, siempre
y cuando sea (i) en dias y horas habiles, (ii) no interfiera con las operaciones del Emisor y (iii) le
hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion, salvo que se trate de casos
urgentes en cuyo caso se requerira dar el aviso con un dia de anticipacion.

El Representante Comun tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Titulo y en los documentos base de la Emision, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores. En caso de
que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en el entendido que en caso de que los Tenedores no anticipen al Representante
Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacion por falta de recursos.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores
correspondiente, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién
del mismo. La designacion de un nuevo representante comun unicamente podra recaer en una casa
de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
respecto de los cuales actie como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u

honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo.
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XII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del Titulo que documenta la presente Emision, la Ley del Mercado de Valores
y, en lo no previsto y/o conducente, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando la ley lo requiera o a peticién de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, por lo menos 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulaciéon o a
peticion del Emisor.

(© La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos
en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion.

(d) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depésito que expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, expida la casa de bolsa
correspondiente, en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de las cuales es titular el
Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por
lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder
firmada por dos testigos o mandato general o especial con facultades suficientes.

(e) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefale en la convocatoria correspondiente en el
domicilio social del Emisor.

® Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (h) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite.

(2 Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los seflalados en el inciso (h) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el
numero de Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores
que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

(h) Se requerira que estén representados en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad
mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor
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tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en los siguientes
casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el Titulo que documente la presente Emision;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor o a los Avalistas respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al Titulo; o,

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del Titulo, (ii) para corregir o
adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicién legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacion no altere sustancialmente los términos
del Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun,
no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones
impactan el Titulo, el Representante Comun debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los
requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval
por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso debera
indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo, con la precision de que las mismas no afectan, modifican o limitan
los derechos de los Tenedores. Los Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

6))] Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (h) (1),(2) y (3) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; sila asamblea de Tenedores se reine
en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto mencionado en el inciso (h) (4)
anterior, se requerira que estén presentes en la asamblea de Tenedores, los Tenedores que representen
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que
las decisiones sean aprobadas por 1o menos por la mayoria de los presentes.

)] En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el mercado.

(k) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, asi como copia de los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados
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por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

(m) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ellas los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(n) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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XIII. INFORMACION FINANCIERA DE LAS AVALISTAS

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera de Propimex, S. de R.L. de C.V.,
Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L.,
Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V., Distribuidora y Manufacturera del Valle de México,
S.deR.L. de C.V., Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de Bebidas,
S. de R.L. de C.V., todas subsidiarias del Emisor, mismas que actuaran como avalistas al amparo de
los Certificados Bursatiles, al 31 de marzo de 2017 (cifras en millones de Pesos):

Propimex, S. de R.L. de C.V.

Ingresos Totales $18,111
Utilidad Neta $650

Activos Totales $75,111
Capital Contable $7,313

Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L.. de C.V.

Ingresos Totales $474
Utilidad Neta $77
Activos Totales $1,952
Capital Contable $788

Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L.

Ingresos Totales $445
Utilidad Neta $105
Activos Totales $1,818
Capital Contable $1,439

Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V.

Ingresos Totales $328
Utilidad Neta $53
Activos Totales $2,262
Capital Contable $2,017

Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V.

Ingresos Totales $1,446
Utilidad Neta $334

Activos Totales $11,071
Capital Contable $9,912
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Yoli de Acapulco, S. de R.L.. de C.V.

Ingresos Totales $341
Utilidad Neta $106
Activos Totales $842
Capital Contable $488

Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Ingresos Totales $0
Utilidad Neta $(78)
Activos Totales $47 831
Capital Contable $41,906
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XIV. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la Emision
descrita en el presente Suplemento:

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V., como Emisor.

Propimex, S. de R.L. de C.V., Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V., Grupo
Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V,,
Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V., Yoli de Acapulco, S. de R.L.
de C.V.y Controladora Interamericana de Bebidas, S. de R.L. de C.V., como Avalistas.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediarios
Colocadores Conjuntos.

CI Banco, S.A., como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados.

Villarreal, Garcia Campuzano, Gémez y Fernandez, S.C., como abogados independientes.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Maria Dyla Castro Varela es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Mario Pani No. 100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa,
05348, Delegacion Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México, o al teléfono (55) 1519 — 5121 y su

direccion electrénica es kofmxinves@kof.com.mx.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las personas antes mencionadas tiene un
interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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XV. CALIFICACIONES OTORGADAS POR S&P GLOBAL RATINGS,
S.A.DE C.V. Y MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V

Para la presente Emision de Certificados Bursatiles, el Emisor ha recibido de S&P Global Ratings,
S.A. de C.V. la calificacién de “mxAAA”. La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que
otorga S&P Global Ratings, S.A. de C.V. en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del
Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte
en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con la metodologia utilizada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.

Asimismo, el Emisor ha recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V. la calificacion de “Aaa.mx”,
con perspectiva negativa. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores 0 emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de
Largo Plazo, otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificacién otorgada por Moody’s
de México, S.A. de C.V. no constituye una recomendacién de inversion, y la misma puede estar sujeta
a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con la metodologia utilizada por Moody’s
de México, S.A. de C.V.
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XVI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existe informacion relevante que no se encuentre revelada en
el Prospecto o en el presente Suplemento.
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XVII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el 4ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacioén relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situaciéon. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
0 que el mismo contenga informacidén que pudiera inducir a error a los inversionistas.

COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DE C.V,
)

: .Iu‘ffn Anthony Santa Maria Otazua

/ Cargo: Director General
<
/"‘f,« '
] g .
. hd T __-._ _‘-.‘ .
Por: Héctor J. Treviio Gutiérrez

_Cargo: Director de Finanzas 3

{ - L 4 s

/7
/ il

Por: Carlos Luis Diaz Saenz
/ Cargo: Director Juridico
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que nuestras representadas, en su
caracter de avalistas de la Emision, prepararon la informacion relativa a las avalistas contenida en
el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién
economica y financiera.

(

Por: Mﬂlgggjemanda Wnénez
Cargo: Apodera

COMERCIALIZADORA JK PUREZA {}H’J’ .S, D@RL DEC.V.
V4
( i WP 7

Pgr: Carlos Luis Diaz Séen

Por: Marlené Fernanda Ca: iménez
Cargo' Apoderada

%,s( RQC. |

GRUPO EMBO’PéLLA ORCI

“L.llp,u Ap,g)(l ldLll)

Por: Marlené Fernanda
Cargo Apoderada

REFRESCOSM RIA LCE 0 8. DE@ECV

Por: Marlene Fernanda Casfillo Jiménez
_Qa_rgD;Apodera .



DISTRIBUIDORAY MANUFAGl’ﬁRERA DEL VALLE DE‘M?(ICO S.DERL.DECV.

__ /c; /zf

Por: Marlene Fernanda Castillo Jiménez
Cargo: Apoderada

YOLI DE ACAPULCO, S. DE R.L. DE C.V.

Por: Carlos Luis Diaz Sa z
Cargo; Apoderado

C@L_

Por: Mar]en L‘II‘I:‘.I‘IL& “gstillo Jiménez
Cargo: Apoderada

Por: Marlene Fermanda Castillp [iménez
Cargo: Apoderada



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del
Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a mi leal saber
y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO }ANAMEX

o

/ 5

s
Por: Alejarﬁro Sanchez Aldana Cusi
Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
mtermediario colocador conjunto, ha realizado la investigacién, revisidn y analisis del negocio del
Emisor, asi como participado en 1a definicién de los términos de la oferta publica y que a nuestro leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ignalmente, nuestra representada esti de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado v que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberd asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Ia Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. C.¥., GRUPO FINANCIERO SANTANDER

AW
Por: Maria Eugenid Delzdillh Marin
Cargo: Apod

- W Garza
argo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocaciéon de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

VILLARREAL, GARCIiA CAMPUZANO, GOMEZ Y FERNANDEZ, S.C.

Cargo: Socio



XVIII.ANEXOS

Los Anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



1. Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2016 e Informe del
Comité de Auditoria.

La informacion correspondiente a este anexo del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Anual, el cual fue presentado ante la CNBV y la BMV el 12 de abril de 2017, el cual se encuentra
disponible en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx o en la pagina de internet del Emisor

WWW.coca-colafemsa.com.



http://www.bmv.com.mx/
http://www.coca-colafemsa.com/

2. Estados Financieros Internos Consolidados (No Auditados) del Primer Trimestre de 2017.

La informacion correspondiente a este anexo del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, el cual fue presentado ante la CNBV y
la BMV el 26 de abril de 2017, el cual se encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx o en la pagina de internet del Emisor www.coca-colafemsa.com.



http://www.bmv.com.mx/
http://www.coca-colafemsa.com/

Opinion Legal.



VILLARREAL

GARCIA CAMPUZANO

GOMEZ Y FERNANDEZ

30 de junio de 2017

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
INSURGENTES SUR 1971, TORRE NORTE, PISO 7
COLONIA GUADALUPE INN

01020 CIUDAD DE MEXICO

Atencion:  Lic. Bryan Lepe Sdnchez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (i) la inscripcién preventiva de certificados bursatiles de largo
plazo (los “Certificados Bursétiles”) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) que
mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores, bajo la modalidad de un programa de
colocacién con caracter revolvente (el “Programa de Colocacién”), en el que se prevé la
posibilidad de que Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (“KOE o el “Emisor”) realice
emisiones, ofertas publicas y colocaciones de una o mas series de Certificados Bursatiles, en
forma simultdnea o sucesiva, hasta por un monto total de $20,000'000,000.00 (veinte mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica o en unidades de inversion; (ii) la primera emision y oferta publica de Certificados
Bursatiles al amparo de dicho Programa de Colocaciéon por un monto total de
$8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) (la “Primera
Emisién”) y (c) la segunda emision y oferta publica de Certificados Bursatiles al amparo de
dicho Programa de Colocacién por un monto total de $1,500,000,000.00 (mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) (la “Segunda Emision” y conjuntamente con la Primera
Emision, las “Emisiones”) (en lo sucesivo, los incisos (a), (b) y (c) anteriores, la “Operacion
KOF 2017"), con CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple como representante comun de
los tenedores de los Certificados Bursatiles (en dicho caracter, el “Representante Comun”) y
como intermediarios colocadores Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México. Las obligaciones de pago del Emisor bajo los Certificados
Bursatiles correspondientes a ambas Emisiones del Programa de Colocacién contaran con el
aval de Propimex, S. de R.L. de C.V. (“Propimex”), Comercializadora La Pureza de Bebidas,
S. de R.L. de C.V. (“Comercializadora”), Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L. de C.V.
(“Cimsa”), Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V. (“Refrescos Victoria”),
Distribuidora y Manufacturera del Valle de México, S. de R.L. de C.V. (“Distribuidora”),
Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V. (“Yoli”) y Controladora Interamericana de Bebidas, S.
de R.L. de C.V. (“Controladora” y conjuntamente con Propimex, Comercializadora, Cimsa,
Refrescos Victoria, Distribuidora y Yoli, las “Avalistas”), todas ellas subsidiarias del Emisor,
pero no contardn con garantia especifica alguna.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor respecto de la Operacion
KOF 2017. En tal caracter, hemos revisado la documentacién del Emisor, las Avalistas, del
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Representante Comun y otra que se sefiala mas adelante, a efecto de rendir una opinion sobre
dicha documentacién, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 85, fraccion IV de la Ley
del Mercado de Valores, asi como en los articulos 2, fraccion 1, inciso h) y 13, fraccion I,
parrafos primero y segundo de las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion por esa Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores el 19 de marzo de 2003, segun
las mismas han sido modificadas a esta fecha (la “Circular Unica”).

Para emitir la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:

1. Del Emisor.

(@)

(b)

©

@

Copia certificada de la escritura ptblica No. 11,376, de fecha 30 de octubre de
1991, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Méndez Zorrilla, Notario
Publico No. 12 de Monterrey, Nuevo Le6n, que contiene la constitucion del
Emisor (antes Femsa Reftrescos, S.A. de C.V.). Dicha escritura publica qued6
inscrita en el Registro Ptiblico de la Propiedad y de Comercio de Monterrey,
Nuevo Leén, bajo el No. 2986, Folio 171, Volumen 365, Libro No. 3, Segundo
Auxiliar, Escrituras de Sociedades Mercantiles, Seccion de Comercio, con
fecha 22 de noviembre de 1991.

Copia certificada de la escritura publica No. 10,107, de fecha 6 de abril de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo Arechavaleta Medina, Notario
Puablico No. 27 de Monterrey, Nuevo Leon, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales del Emisor. Dicha escritura publica quedo
inscrita en el Registro Paiblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil No. 176543*, con fecha 23 de abril de 2015.

Acta de sesion del consejo de administracion de fecha 25 de abril de 2017,
mediante la cual se resolvid, entre otros, la aprobacion del Programa de
Colocacién y las emisiones que se realicen al amparo del mismo, asi como el
otorgamiento de los poderes descritos en el inciso (d) siguiente a las personas
referidas en dicho inciso.

Copia certificada de la escritura publica 10,858, de fecha 9 de mayo de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo Arechavaleta Medina, Notario
Pablico No. 27 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar en lo
conducente el acta de la sesion de consejo de administracion del Emisor de
fecha 25 de abril de 2017, mediante la cual se resolvid, entre otros, otorgar €n
favor de los sefiores Héctor Jests Trevifio Gutiérrez, Carlos Luis Diaz Séenz,
Gerardo Cruz Celaya, Fernando de Jests Villarreal Maycotte, Maria Dyla
Castro Varela, José Luis de Cortina Ochoa, Armando Mendoza Barrios y
Marlene Fernanda Castillo Jiménez (los “Apoderados del Emisor”), un poder
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general para pleitos y cobranzas, un poder general para actos de administracion
y un poder general para suscribir titulos de crédito y para celebrar operaciones
de crédito, asi como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha
escritura publica se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México por lo reciente de su
otorgamiento.

IL. De Propimex.

(a)

(b)

©

Copia certificada de la escritura ptiblica No. 10,037, de fecha 20 de octubre de
1961, otorgada ante la fe del licenciado Enrique Montafio Carbajal, Notario
Pablico No. 123 de la Ciudad de México, que contiene la constitucién de
Propimex. Dicha escritura piiblica qued6 inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el No. 204, a fojas 291,
Volumen 505, Libro No. 3, Seccién de Comercio, con fecha 7 de diciembre de
1961.

Copia certificada de la escritura pablica No. 12,252, de fecha 5 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzélez, Notario
Pablico No. 29 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Propimex.

Copia certificada de la escritura pablica No. 9,141, de fecha 29 de marzo de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, Notario Pablico
No. 103 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar el otorgamiento,
por parte de Propimex, de un poder especial para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Armando Curiel
Sanchez, Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo Cruz Celaya, Javier Eduardo
Dévila Paras, Martin Felipe Arias y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura piblica
quedo inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 25307, con fecha 5 de abril de
2011.

III. De Comercializadora.

(@)

Copia certificada de la escritura piblica No. 24,801, de fecha 18 de agosto de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Arguelles Fernandez, Notario
Pablico No. 1 de la Ciudad de Tampico, Tamaulipas, que contiene la
constitucién de Comercializadora. Dicha escritura pablica qued6 inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Tampico,
Tamaulipas, bajo el folio mercantil electronico 10710*6, con fecha 29 de agosto
de 2008.
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(©)

Copia certificada de la escritura publica No. 12,253, de fecha 6 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzélez, Notario
Piablico No. 29 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Comercializadora.

Copia certificada de la escritura publica No. 28,102, de fecha 26 de julio de
2012, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle de la Garza,
Notario Publico No. 139 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar
la protocolizacién de una acta de asamblea general ordinaria de socios de
Comercializadora en donde se aprobé otorgar un poder especial para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Martin
Felipe Arias, Javier Eduardo Davila Paras, Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo
Cruz Celaya, Diego Valdés Abuadili y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura publica
quedo inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de
Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil No. 1404271-1, con fecha 5 de
agosto de 2013.

IV. De Cimsa.

(a)

(b)

(©

Copia certificada de la escritura pablica No. 19,349, de fecha 23 de noviembre
de 1954, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Lechuga Gutiérrez, Notario
Phblico No. 4 de la Ciudad de Toluca, Estado de México, que contiene la
constitucién de Cimsa. Dicha escritura piblica quedo inscrita en el Registro
Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Toluca, Estado de
Meéxico, bajo el No. 1169, del II Volumen del libro 3,2 Auxiliar, a fojas 35, con
fecha 22 de marzo de 1955.

Copia certificada de la escritura publica No. 12,255, de fecha 6 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzélez, Notario
Pablico No. 29 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Cimsa.

Copia certificada de la escritura pablica No. 9,408, de fecha 24 de julio de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo Arechavaleta Medina, Notario
Pablico No. 27 de Monterrey, Nuevo Leo6n, en la que se hace constar la
protocolizacién de una acta de asamblea general ordinaria de socios de Cimsa
en donde se aprob6 otorgar un poder especial para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Martin Felipe Arias,
Javier Eduardo Davila Paras, Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo Cruz Celaya,
Diego Valdés Abuadili y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi como las
limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura publica qued6
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inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Monterrey,
Nuevo Le6n, bajo el folio mercantil No. 140266*1, con fecha 29 de agosto de
2013. -

V. De Refrescos Victoria.

(@)

(b)

(c)

Copia certificada de la escritura ptblica No. 19,294, de fecha 1 de diciembre de
1986, otorgada ante la fe del licenciado Leopoldo Espinosa Arias, Notario
Publico No. 10 de la Ciudad de Querétaro, Querétaro, que contiene la
constitucion de Refrescos Victoria. Dicha escritura publica qued6 inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Querétaro,
Querétaro, bajo la partida No. 151, libro LXXXII, de la Seccién de Comercio,
con fecha 2 de marzo de 1987.

Copia certificada de la escritura pablica No. 12,257, de fecha 6 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzalez, Notario
Publico No. 29 de Monterrey, Nuevo Leo6n, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Refrescos Victoria.

Copia certificada de la escritura publica No. 10,379, de fecha 24 de julio de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, Notario Publico
No. 103 de Monterrey, Nuevo Lebén, en la que se hace constar la
protocolizacion de una acta de asamblea general ordinaria de socios de
Refrescos Victoria en donde se aprob6 otorgar un poder especial para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Martin
Felipe Arias, Javier Eduardo Dévila Pards, Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo
Cruz Celaya, Diego Valdés Abuadili y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura publica
qued6 inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de
Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil No. 140589*1, con fecha 27 de
agosto de 2013.

V1. De Distribuidora.

(a)

(b)

Copia certificada de la escritura publica No. 7,761, de fecha 1 de diciembre de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, Notario Publico
No. 103 de Monterrey, Nuevo Leén, que contiene la constitucion de
Distribuidora. Dicha escritura publica quedd inscrita en el Registro Puablico de
la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
No. 394597, con fecha 3 de abril de 2009.

Copia certificada de la escritura ptblica No. 12,258, de fecha 6 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzélez, Notario
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Publico No. 29 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Distribuidora.

Copia certificada de la escritura publica No. 38,362, de fecha 29 de octubre de
2015, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle de la Garza,
Notario Pablico No. 139 de Monterrey, Nuevo Leon, en la que se hace constar
la protocolizacién de una acta de asamblea general ordinaria de socios de
Distribuidora en donde se aprobd otorgar un poder especial para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Carlos
Luis Diaz Sienz, Fernando de Jesus Villarreal Maycotte, Gaspar Bustillos
Gonzalez, Gerardo Cruz Celaya y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes.

VII. De Yoli.

(@)

(®)

©

Copia certificada de la escritura piblica No. 28, de fecha 12 de abril de 1950,
otorgada ante la fe del licenciado Wenceslao Ramirez Castro, Notario Publico
del distrito de Taxco de Alarcon, Guerrero, que contiene la constitucion de
Yoli. Dicha escritura publica qued6 inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Chilpancingo, Guerrero, bajo el no.
2, a fojas 530, Secciébn Comercio, con fecha 26 de abril de 1950.

Copia certificada de la escritura pablica No. 30,415 de fecha 25 de febrero de
2014, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle de la Garza,
Notario Publico No. 139 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que se hace constar
la reforma integral de los estatutos sociales de Yoli. Dicha escritura piblica
qued6 inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
Monterrey, Nuevo Leon, bajo el folio mercantil electronico No. 146707*1, con
fecha 17 de julio de 2014, asi como en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de Acapulco, Guerrero, bajo el folio mercantil electrénico No.
273*17, con fecha 29 de mayo de 2014.

Copia certificada de la escritura pablica No. 10,405, de fecha 15 de agosto de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, Notario Publico
No. 103 de Monterrey, Nuevo Leén, en la que se hace constar la
protocolizacién de una acta de asamblea general ordinaria de accionistas de
Refrescos Victoria en donde se aprob6 otorgar un poder especial para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Martin
Felipe Arias, Javier Eduardo Davila Paras, Carlos Luis Diaz Saenz, Gerardo
Cruz Celaya, Diego Valdés Abuadili y Marlene Fernanda Castillo J iménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura publica
qued6 inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de
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Acapulco, Guerrero, bajo el folio mercantil electrénico No. 273*17, con fecha
26 de agosto de 2013.

VIII. De Controladora.

(a)

(b)

©

Copia certificada de la escritura publica No. 6,946, de fecha 28 de septiembre
de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Salinas Garza, Notario
Pablico No. 103 de Monterrey, Nuevo Ledn, que contiene la constitucion de
Controladora. Dicha escritura piiblica qued6 inscrita en el Registro Publico de
la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
No. 0378733, con fecha 10 de marzo de 2008.

Copia certificada de la escritura pablica No. 12,259, de fecha 6 de septiembre
de 2016, otorgada ante la fe del licenciado José Martinez Gonzalez, Notario
Publico No. 29 de Monterrey, Nuevo Le6n, en la que se hace constar una
compulsa de los estatutos sociales de Controladora.

Copia certificada de la escritura pablica No. 28,908, de fecha 7 de octubre de
2013, otorgada ante la fe del licenciado José Mauricio del Valle de la Garza,
Notario Pablico No. 139 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que se hace constar
la protocolizacién de una acta de asamblea general ordinaria de socios de
Controladora en donde se aprobé otorgar un poder especial para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito en favor de los sefiores Martin
Felipe Arias, Javier Eduardo Davila Paras, Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo
Cruz Celaya, Diego Valdés Abuadili y Marlene Fernanda Castillo Jiménez, asi
como las limitaciones al ejercicio de dichos poderes. Dicha escritura publica
quedé inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
Monterrey, Nuevo Leon, bajo el folio mercantil No. 140805*1, con fecha 9 de
octubre de 2013.

IX. Del Representante Comiin.

(a)

(b)

Copia certificada de la escritura pablica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero
de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuifiez y Bandera, Notario
Publico ntimero 1 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Pablico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235, con
fecha 11 de junio de 2015, mediante la cual se hace constar la constitucién del
Representante Comun.

Copia certificada de la escritura piblica nimero 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Pablico 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero
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384235, de fecha 16 de enero de 2015, mediante la cual se hace constar la
reforma integral a los estatutos sociales del Representante Comiin.

(c) Copia certificada de la escritura puablica nimero 118,737, de fecha 14 de mayo
de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario
Publico 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235, con
fecha 10 de julio de 2015, mediante la cual se hace protocoliz6 el acta de
asamblea general de accionistas del Representante Comun, de fecha 24 de abril
de 2015, en la que se resolvid, entre otros, el otorgamiento de poderes en favor
de los sefiores (i) con cardcter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacion Comun con Firma “A”, Salvador Arroyo Rodriguez, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Jorge Alejandro Nacif Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuéllar,
Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul
Morelos Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jestis Hevello Villegas Velderrain,
Esteban Sadurni Ferndndez, Ana Maria Castro Veldzquez, Rogelio Alberto
Rey Salinas, Fernando Uriel Lopez de Jests, Luis Felipe Mendoza Cardenas,
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri,
Norma Serrano Ruiz y Cristina Reus Medina (conjuntamente como los
“Apoderados A”), y (ii) con caracter de Delegados Fiduciarios y Apoderados
de Representacion Comun con Firma “B”, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus
Medina, Rosa Adriana Lépez Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva, Itzel
Crisostomo Guzmdn, Monica Jiménez Labora, Maria del Carmen Robles
Martinez Gémez, Patricia Flores Milchorena, Alberto Méndez Davidson,
Adrian Méndez Vazquez, Jonatan Cario Trejo, Priscilla Vega Calatayud,
Gerardo Ibarrola Samaniego y Carlos Alberto Jauregui Baltazar
(conjuntamente con los Apoderados A, los “Apoderados del Representante
Comiun”), para ser ejercido de manera conjunta con cualquier otro Delegado
Fiduciario con Firma “A”. Dichos poderes incluyen poder para actos de
administracion en los términos del articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de
sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades federativas de la
Republica Mexicana, asi como la facultad para otorgar y suscribir titulos de
crédito, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del
Representante Comun, y para ser ejercidos conjuntamente, en los términos
antes descritos.

X. Otros Documentos.

(a) Original del oficio No. 153/10470/2017 emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fecha 27 de junio de 2017, mediante el cual autoriza
la Operacion KOF 2017.
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(b) Prospecto de colocacion definitivo del Programa de Colocacion, de fecha 30 de
junio de 2017.

(©) Original del titulo que documenta los Certificados Bursatiles correspondientes
a la Primera Emision, de fecha 30 de junio de 2017 (el “Titulo de la Primera
Emisién”).

(d) Original del titulo que documenta los Certificados Bursatiles correspondientes
a la Segunda Emision, de fecha 30 de junio de 2017 (el “Titulo de la Segunda
Emisiéon” y conjuntamente con el Titulo de la Primera Emision, los “Titulos”).

Nuestra opinion ha sido realizada con base en la documentaciéon que nos fue
proporcionada por el Emisor, las Avalistas, el Representante Comin y los documentos a los
que hacemos referencia. No hemos hecho investigacion independiente en los registros
publicos correspondientes ni en los registros corporativos del Emisor, las Avalistas o del
Representante Comun a efecto de verificar la veracidad de la documentacién que nos fue
proporcionada u otros aspectos relacionados con la misma. Consecuentemente, para efectos
de la presente opinion, hemos asumido (i) que todas las firmas, actas y documentos que
hemos revisado son auténticos, (ii) que los documentos que el Emisor, las Avalistas y el
Representante Comiin nos han proporcionado no han sido modificados a la fecha, (iii) que a
la fecha de esta opinion, ni el Emisor, ni las Avalistas, ni el Representante Comun,
respectivamente, han revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a sus
respectivos representantes, y (iv) que todas y cada una de las declaraciones de las partes
contenidas en los documentos referidos en la presente son y serdn ciertas.

En relacion con lo anterior, nos permitimos emitir la siguiente opinion:

1. El Emisor es una sociedad anonima bursatil de capital variable, debidamente
constituida y existente de conformidad con la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

2 Las Avalistas son sociedades de responsabilidad limitada de capital variable,
debidamente constituidas y existentes de conformidad con la Ley General de
Sociedades Mercantiles. De conformidad con los estatutos sociales de cada una
de las Avalistas y en virtud de los poderes otorgados a los Apoderados de las
Avalistas (segin dicho término se define mads adelante), estas pueden participar
como avalistas en la Operacion KOF 2017.

3. Los Apoderados del Emisor, estan facultados para suscribir, en forma conjunta
cualesquiera dos de ellos, los Titulos en nombre y representacion del Emisor, y
para obligar al Emisor de conformidad con dicho Titulo y con la legislaciéon
aplicable de los Estados Unidos Mexicanos.
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Los sefiores Carlos Luis Diaz Sdenz, Gerardo Cruz Celaya, y Marlene
Fernanda Castillo Jiménez (los “ Apoderados de las Avalistas”) estan facultados
para suscribir, en forma conjunta cualesquiera dos de ellos, los Titulos en
nombre y representacion de cada una de las Avalistas, y para obligar a cada una
de las Avalistas de conformidad con dichos Titulos y con la legislacion aplicable
de los Estados Unidos Mexicanos.

Los Apoderados del Representante Comun, exclusivamente en su calidad de
delegados fiduciarios del Representante Comin, cuentan con las facultades
suficientes para celebrar y suscribir, de manera conjunta, los titulos en nombre
y representacién del Representante Comun, y para obligar al Representante
Comiin de conformidad con dichos Titulos y con la legislacion aplicable de los
Estados Unidos Mexicanos.

El acta de sesion del consejo de administracion del Emisor celebrada el dia 25
de abril de 2017, por virtud de la cual se aprob6 la implementacion del
Programa de Colocaciéon asi como la oferta publica y las emisiones de
Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del mismo, constituye un acto
valido y existente al amparo del cual el Emisor podra llevar a cabo dichas
emisiones.

Los Certificados Bursatiles correspondientes a las Emisiones han sido
validamente emitidos por el Emisor de conformidad con los requisitos que
establece la legislacion aplicable, y constituyen valores exigibles en contra del
Emisor y de las Avalistas en los términos establecidos en los Titulos,
respectivamente.

El aval de las Avalistas ha sido vdlidamente constituido y, por lo tanto, los
tenedores de los Certificados Bursatiles correspondientes a las Emisiones
podrén ejercitar, ya sea directamente o a través del Representante Comun, en
la via ejecutiva, las acciones que les correspondan respecto a dicho aval, de
conformidad con los términos de los Titulos de las Emisiones, respectivamente,
asi como de la legislacién aplicable.

La presente opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones:

a.

La exigibilidad de los Certificados Bursatiles esta sujeta a lo dispuesto por las
leyes mexicanas en materia de concursos mercantiles y quiebras, asi como a las
leyes laborales y fiscales de los Estados Unidos Mexicanos y a las demas
disposiciones de derecho mexicano que regulan o limitan de manera general
los derechos de los acreedores.

Las obligaciones de hacer y de no hacer de las partes de los documentos
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anteriores no son de ejecucion forzada y su incumplimiento sélo daria lugar al
pago de dafios y perjuicios.

Sujeto a lo que se describe en la presente opinion, los Certificados Bursatiles
que se emitan bajo la Primera y Segunda Emision, respectivamente, contaran
con el aval de las Avalistas, pero no contaran con garantia especifica, y serdn
pagados tinicamente con el patrimonio del Emisor y/o de las Avalistas, segiin
resulte aplicable.

No emitimos opinién respecto de los aspectos fiscales de los Certificados
Bursétiles que se emitan al amparo del Programa de Colocacion.

Nuestra opinién se limita nica y exclusivamente a los aspectos antes
mencionados y se emite con base en la revision de los documentos descritos en
la misma y la legislacién mexicana vigente a la fecha de la presente.

La presente opinién es emitida a solicitud expresa del Emisor, Unica y exclusivamente

en relacion con (i) la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene esa
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, bajo la modalidad de Programa de Colocacion,
asi como el listado de los Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., para su oferta publica, y (i) la Primera Emisién y la Segunda Emision al amparo del
Programa de Colocacion.

No expresamos opinion alguna respecto de cuestiones que surjan con posterioridad a

la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a
ustedes o a cualquier otra persona respecto de cambios en las opiniones antes expresadas que
resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o de los que
lleguemos a tener conocimiento con fecha posterior a la de la presente.

[Sigue hoja de firmal
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4. Titulo que ampara la Emision.



CERTIFICADO BURSATIL
COCA-COLA FEMSA, SAB. DEC.V.
“KOF 17"

Por este titulo, Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (el “Emisor") se obliga incondicionalmente a pagar,
en una sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica més adelante, la cantidad de
$8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), el dia 18 de junio de
2027, en términos del presente titulo.

Este titulo ampara 85,000,000 (ochenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles, con valor
nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, SA. de CV. (“Indeval"), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a
las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable
deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles del Emisor,
autorizado por la CNBV, mediante oficio niimero 153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017 (el
“Programa”) y ha quedado inscrito en el Registro Nacional de Valores con el No. 2317-4.15-2017-
003, de conformidad con él oficio nimero 153/10470/2017, de fecha 27 de junio de 2017, emitido
por la CNBV.

La presente Emision de Certificados Bursdtiles constituye la primera emisién de Certificados
Bursatiles realizada al amparo del Programa a la cual se le proporciond la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores bajo el No. 2317-4.15-2017-003-01 mediante oficio nimero 153/10470/2017
de fecha 27 de junio de 2017.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables enla forma singular y en plural:

“Avalista” significa cualquiera de las subsidiarias del Emisor que actite en cualquier
momento como avalista de los Certificados Bursatiles.. .

“BMYV" significa Bolsa Mexicana de Valores,S.A.B de C.V.

" significa cada uno de los casos de vencimiento
antlcxpada que se mencionan en: la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo.

J‘C:rﬂﬂmdmw significan los 85,000,000 (ochenta y cinco millones) de
cerhﬂcados bursatiles de largo plazo al portador que ampara el presente titulo, mismos que
%esmrflgn jmﬂna seﬁmnhe en la fraccion I del articulo 62 de la Ley del Mercado de

mr significa la Cémisién Nacional Bancaria y de Valores.

e ——— T
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“Dia Habil" significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia inh4bil por ley, en el
que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar
operaciones con el piblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales" significan las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dfa 19 de marzo de 2003 segin han sido
modificadas.

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a
la cual le fue asignada la clave de pizarra “KOF 17"

“Emisor” significa Coca-Cola FEMSA, S.AA.B. de C.V,, una sociedad cuyo objeto social es: a)
constituir, promover y organizar toda clase de sociedades civiles o mercantiles, asi como adquirir,
poseer acciones o participaciones en las mismas, b) adquirir, poseer y enajenar bonos, acciones,
participaciones y valores de cualquier clase, asf como celebrar reportos, éntrar en comandita, en
sociedad, en asociacién en participacién y, en general, celebrar toda clase de operaciones activas o
pasivas con dichos valores, ¢) proporcionar o recibir servicios de asesoria, consultoria y otros
servicios en materia industrial, mercantil financiera, legal, fiscal y cualquier otra relacionada con la
promocién, administracién o manejo de sociedades, d) adquirir, construir, fabricar, importar,
exportar, enajenar y, en general, negociar con toda clase de maquinaria, equipo, materias primas y
cualesquiera otros elementos necesarios para las empresas en las que tenga participacién social o
relacion comercial, e) solicitar, obtener, registrar, comprar, arrendar, ceder o en cualquier otra
forma enajenar y adquirir mareas, nom’bres, comerciales, derechos de autor, patentes, invenciones,
o alquiler o por cualqmar otro t{tulo poseer y operar los bienes muebles e inmuebles necesarios o
convenientes para cumplir con su objeto, asi como instalar o por cualquier otro titulo operar
plantas, talleres, almacenes, expendios, bodegas o depésitos, suscribir o comprar y vender
acciones, bonos y valores bursatiles y demds operaciones que sean necesarias o conducentes al
objeto principal de la negociacion, g) girar, aceptar, suscribir, endosar o avalar titulos de crédito,
emitir obligaciones con o sin garantifa real especifica, constituirse en deudora solidaria o
mancomunada, asf como otorgar garantfas de cualquier clase, respecto a las obligaciones
contraldas por la sociedad o por terceros y, en general, realizar los actos, celebrar los contratos y
llevar a cabo las demds operaciones que sean necesarias o conducentes al objeto de la negociacion.

“Indeval” significa S.D. lndeval insﬁmddn parael qués{tu de Valores, S.A. de C.V.

: os Bursatiles” tiene el ligmﬁcado que se menciona en la seccién
"Representante Comﬁn" cantentda en el presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIiFs" significan las normas de informacién financiera nphcables a sociedades listadas en
la BMV o IFRS (International Financial Reporting Standards), segin corresponda, aplicadas en
forma consistente.

“Programa” tiene el significado que se indica en el cuarto parrafo del presente titulo.

Mm&:nm:jnmnn s&gmﬁen CI Banco, S.A, Institucién de Banca Miiltiple, institucion
que funge como representante comiin de los Tenedores.
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“SEDI" significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién que mantiene la
BMV denominado “EMISNET".

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida en el presente titulo.

“Tenedores” significan los tenedores que en lo individual o conjuntamente acrediten ser
titulares legitimos de los Certificados Bursatiles en circulacién.

Monto de la Emisién. $8,500,000,000.00 (ocho mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo _de Vigencia. Los Certificados Bursétiles tienen un plazo de vigencia de 3,640 (tres mil
seiscientos cuarenta) dias, equivalente a 20 (veinte) periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
cada uno.

Fecha de Emision. 30 de junio de 2017,
Fecha de Vencimiento. 18 de junio de 2027.

Destino de los Recursos. Los recursos netos que obtenga el Emisor con motivo de la Emisién de los
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $8,483,905,247.80 (ocho mil cuatrocientos
ochenta y tres millones novecientos cinco mil doscientos cuarenta y siete Pesos 80/100 M.N.), se
utilizaran para el pago de deuda o refinanciamiento, especificamente el bono (senior notes)
colocado por el Emisor en los Estados Unidos de América y otros mercados internacionales de
US$1,000,000,000.00 (mil millones de délares, moneda de los Estados Unidos de América), conuna
tasa de interés de 2.375% (dos punto trescientos setenta y cinco por ciento), y con fecha original de
vencimiento el 26 de noviembre de 2018.

: I ] ntereses. De conformidad con el calendario de pagos que
aparece en la sacddn denomlnada “Parlodlcidad en el Pago de Intereses” del presente titulo, y en
tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengaran un interés bruto sobre su valor
nominal a una tasa de Interés bruto anual de 7.87% (siete punto ochenta y siete por ciento) (la

wmmt"), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

El interés ordinario que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de
emisi6n y al inicio de cada periodo de intereses, seglin.corresponda, y los ¢dlculos para determinar
el monto a pagar deberan comprender los dfas naturales. efectivamente transcurridos desde la
tltima fecha de pago y hasta la siguiente fecha de pago correspondiente. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comuin utilizara la siguiente férmula:

¥ =[(TD-PL]-VN
36000

En donde;

I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
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TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos desde la Gltima fecha de
pago y hasta la siguiente fecha de pago de intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacién.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dfas, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente tftulo o, si cualquiera de dichas
fechas fuere un dfa inh4bil, en el siguiente Dfa Habil. El Representante Comiin, 2 (dos) Dfas Habiles
antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV y a
Indeval (o por los medios que éstas determinen), el importe de los intereses a pagar. Asimismo,
dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a
mis tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de pago de intereses, el importe de los
intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo
de intereses, misma que se mantendrd fija durante la vigeneia de la Emision.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha senalada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién

y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dfa.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titulo no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

: Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Burséules se Ilqmdarén cada 182 (ciento ochenta y dos) dfas, conforme al siguiente calendario y en
las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses

r 29 de diciembre de 2017 e 23 de diciembre de 2022
2. 29 de junio de 2018 12. 23 de junio de 2023
3. 28 de diciembre de 2018 S 22 de diciembre de 2023
4. 28 de junio de 2019 14. 21 de junio de 2024

- 27 de diciembre de 2019 15. 20 de diciembre de 2024
6. 26 de junio de 2020 W 20 de junio de 2025

e 25 de diciembre de 2020 128 19 de diciembre de 2025
8. 25 de juniode 2021 18. 19 de junio de 2026

9. 24 de diciembre de 2021 19. 18 de diciembre de 2026
10. 24 de junio de 2022 20. 18 de junio de 2027

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhébil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculindose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continie el
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incumplimiento mds 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos  a la vista desde la fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado {ntegramente cubierta.

Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursétiles se pagara mediante un solo

pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del presente tftulo o de las constancias que en su
momento emita Indeval, y mediante transferencia electrénica a través de Indeval. En caso de que la
fecha de vencimiento no fuere un Dfa Habil, la amortizacién se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun
debera informar por escrito a Indeval (o a través de los medios que ésta determine), a la CNBV (a
través de los medios que ésta determine) y a la BMV a través del SEDI, con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar y
los demas datos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no parcialmente) de
los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la fecha de vencimiento, a un precio igual al
Precio de Amortizacion Anticipada (segiin se define mas adelante) mas los intereses devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme
a lo anterior, el Emisor, a través del Representante Comiin, notificara su decisién de ejercer dicho
derecho por escrito a la CNBV, la BMV, el Indeval, o por los medios que éstas determinen, y a los
Tenedores, a través del SEDI, con por lo menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursitiles se llevard a cabo en la fecha de
amortizacion anticipada a través de las oficinas de Indeval ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México o mediante el sistema electrénico de
transferencia administrado por Indeval.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursitiles dejaran de devengar intereses, a
menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mds tardar a la 11:00 am. (hora de la Ciudad de
México), el Precio de Amortizacién Anticipada mds los intereses devengados y no pagados respecto
de los Certificados Bursitiles a la fachaderamorﬁzacién amﬁdpada.

En caso de que el Emisor e;em su derecho de ammzar anticipadamente los Certificados
Bursitiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre
(1) el 100% (cien por ciento) de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y (2)la
suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de
conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” del presente titulo, al amparo de los Certificados Bursatiles (excluyendo los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono mas 17 (diecisiete) puntos base, (i) en
el caso del principal, en base al niimero de dfas comprendidos entre la fecha de vencimiento y la
fecha de amortizacién anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias 'y
un aiio'de 360 (trescientos sesenta) dias), y (ii) en el caso de intereses, en base al nimero de dias
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacién
anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un
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afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (dicha cantidad, el “Precio de Amortizacién Anticipada”) mds
los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Cerﬁﬂcados Bursétiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

El Representante Comiin realizard el cdlculo del Precio de Amortizacién Anticipada, haciéndolo del
conocimiento de la CNBV, BMV e Indeval, por escrito o por los medios que éstas determinen, y a los
Tenedores a través del SEDI, 5 (cinco) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacién anticipada,
junto con la informacién utilizada para calcularlo.

Para efectos de lo anterior,

‘Tasa de M Bono” significa, en relacién a la fecha de amortizacién anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y
un ano de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al
mimero de dias) de la “Emisién del M Bono Comparable”, asumiendo un precio para la “Emisién del
M Bono Comparable” (expresado como un porcentaje sobre el principal) igual al "Precio del M Bono
Comparable”.

Emis; Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
con Tasa de Intﬂés Fija seleccionada por un “Banco Independiente”, que tenga un vencimiento real
o interpolado comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién anticipada y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual serd seleccionada en base a practicas
financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banca.Independiente” significa cualquier Institucion de Crédito mexicana que opere Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que
sea seleceionada por el Emisor.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacién con la fecha de amortizacién anticipada, la
“Cotizacién del Banco Independiente”.

“Cotizacion del Banco Independiente” significa, en relacién con la fecha de amortizacién anticipada,
el promedio, calculado por el Emisor, de los precios de compra y venta de la Emisién del M Bono
Comparable (expresado en cada caso como un porcentaje sobre su monto principal) cotizado por
escrito por el Banco Independiente antes de las 2:30 p.m. hora de la Ciudad de México, el tercer dfa
hébil anterior a la fecha de amortizacién anticipada.

El prlncmai y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dfa de su vencimiento y en cada fecha de pago
respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas
se ubican en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Emisor ubicadas en Mario Pani No. 100, Piso 7, Santa Fe Cuajimalpa, 05348, Delegacién Cuajimalpa
de Morelos, Ciudad de México o en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Av. Cordillera
de los Andes No. 265 - 2° piso, Lcmas de Chapultepec Iif Seccién, 11000 Ciudad de México, segiin se
les notifique a los Tenedores.

ot BT .'.l|:._a 1dos B ! A wieijafel MNparo Qe presente Emision St.!]eto
a las condiclones de mercado el Emiaor tendré el derecho de ermt:r y ofrecer pubhcamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursati _ :
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Bursdtiles a que se refiere este titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados

Bursatiles Adicionales (1) se considerardn que forman parte de la emisién de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por
la BMV) y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Bursatil, obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursitiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en
su fecha de emisi6n a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursitiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta pablica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacién de los
Tenedores. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetars a lo siguiente:

(a)  El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y.cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles
Originales y que estas tltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa)
y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista
o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) un
Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b)  EI monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del
Programa (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podrd
exceder el monto total autorizado del Programa,

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor, o en su caso, el
Representante Comiin, mediante aviso por escrito que realice el Emisor a Indeval con 6
(seis) Dias Habiles de anticipacién al canje correspondiente, deberd realizar el canje del
titulo depositado en Indeval que ampara los Certificados Bursétiles Originales, por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursitiles Originales mdas los Certificados
Bursdtiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho tftulo hard constar
dnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emisién (que serd igual
a la suma del monto de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursétiles
Originales), (ii) el ntmero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd
igual al ntmero de Certificados Bursitiles Originales mds el nimero de Certificados
Bursitiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emisién de los
Certificados Bursitiles Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Originales) y (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo sera
igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales
y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales.

(d) Lafecha deemision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al presente titulo. El
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados
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desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente, en el entendido que los
Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el periodo de
intereses que se encuentre en vigor a la fecha de emisién de los Certificados Bursiatiles
Adicionales y los Certificados Bursitiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en
que inicie el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales.

(e)  Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

(f) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre los
Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este titulo, siempre y cuando no se rebase
el monto total autorizado del Programa.

(g)  Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mereado.

arte del Emis valistas. Salvo que Ios Tenedores de Ia Mayoria de los
Certiﬁcados Burs&ti!es autoricen por eserito lo contrario, a partir de la fecha del presente y hasta
que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor y los Avalistas (en lo que
resulte aplicable) se obligan a cumplir con lo siguiente:

(1)  Pagos. Llevar a cabo el pago del principal e intereses de conformidad con lo
establecido en las secciones denominadas “Periodicidad en el Pago de Intereses” y "Amortizacion
de Principal’ del presente titulo.

(2) Estad Ncie Internos. Entregar al Representante Comiin en forma
trimestral, a més tardar denn'o de Ios 5 (cmco) Dias Habiles posteriores a las fechas que sefiale el
Articulo 33 de las Disposiciones Generales o cualquier otra disposici6én aplicable o que la sustituya,
un ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre, incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en la situacién
financiera, los cuales deberdn ser preparados conforme a las NIIFs y deberdn firmarse por el
Director de Finanzas del Emisor.

(3)  Estados Financieros Auditados. Entregar al Representante Comun en forma anual, a
mds tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a las fechas que sefiale el Articulo 33 de
las Disposiciones Generales o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados anuales del Emisor, incluyendo balance general,
estado de resultados y estado de cambios en la situacién financiera, preparados conforme a las
NilFsy dictaminados por los auditores externos del Emisor.

(4)  Otros Reportes. informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
evento que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente titulo.

(5)

(a)  Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursétiles para
los fines estipulados en el presente titulo.
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(b)  Mantener la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

(6)

(a)  Mantener su existencia legal y el giro ordinario de negocios, pudiendo fusionarse,
salvo que después de dar efectos a dicha fusién tenga lugar un Caso de Vencimiento Anticipado.

(b)  Mantener su contabilidad de conformidad con las NiIFs.

(c)  Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus subsidiarias consolidadas consideradas en conjunto.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
(cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipada”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a
su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses conforme al presente titulo, y dicho pago no se
realizare dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

2) imi iga ; esente titulo. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus abl!gmienes eontenidas en el presente tltulo, si dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere
conocimiento del mismo.

Emisor (i) incumple con ot pago da pmmpal a su voncimnto (ya sea en la recha programada de
vencimiento o de otra manera), respecto de cualquier deuda del Emisor por concepto de dinero
tomado en préstamo, igual o superior a EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de délares,
moneda de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en otras monedas) o (ii) incurre en
incumplimiento o caso de vencimiento anticipado (después de su periodo de gracia aplicable), y
como resultado de dicho incumplimiento o caso de vencimiento anticipado dicha deuda es
acelerada por quien tenga el derecho a hacerlo, mediante la declaracién correspondiente, conforme
a cualquier contrato o instrumento que documente o/esté relactonado con deuda del Emisor por
concepto de dinero tomado en préstamo, igual o supe:lg% EUA$150,000,000.00 (ciento cincuenta
millones de délares, moneda de los Estados Unidos, de América) (o su equivalente en otras
monedas).

(4) Validez de Jos Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conformc a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles y el Representante Comin entregue al Emisor un aviso sobre la resolucién de la
asamblea de Tenedores declarando vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo
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caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del
Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas
las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para efectos sobre
la declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacién en la asamblea de
Tenedores serdn los que se indican en los parrafos (h)(4) y (i) de la secciéon “Asamblea de
Tenedores” mas adelante.

El Representante Comiin dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o de los medios que ésta
determine) y por escrito a Indeval (o por los medios que ésta determine) en cuanto tenga
conocimiento, y la haya verificado, de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin
debera de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval (o por los medios que ésta
determine), que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo
cual proporcionara a Indeval la informacién que al efecto le solicite y que el Representante Comiin
tenga a su disposicion. '

Avalistas: Los Certificados Bursatiles seran avalados por Propimex, S. de RL. de CV,
Comercializadora La Pureza de Bebidas, S. de R.L. de C.V,, Grupo Embotellador Cimsa, S. de R.L. de
C.V., Refrescos Victoria del Centro, S. de R.L. de C.V, Distribuidora y Manufacturera del Valle de
México, S. de R.L. de C.V, Yoli de Acapulco, S. de R.L. de C.V. y Controladora Interamericana de
Bebidas, S. de R.L. de C.V.

Ningin cambio en los Avalistas constituird novaciéon de las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles.

Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y
se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo, la Ley del Mercado de Valores y,
en lo no previsto y/o conducente, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo
vdlidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes.

(b)  La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin, cuando la ley lo requiera o a peticién de los Tenedores que representen, en
lo individual o en conjunto, por lo menos 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursitiles
en circulacién o a peticién del Emisor.

(c)  La convocatoria para las asambleas de Tenedares se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresardn los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el orden del dfa salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

(d)  Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval, asf como el listado que, en su caso, expida la casa de
bolsa correspondiente, en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de las cuales es
titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado
con carta poder firmada por dos testigos 0 mandato general o especial con facultades suficientes.
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(e) Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y a
falta o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el
domicilio social del Emisor.

) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (h) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar representados, por 1o menos, los Tenedores que representen la mitad més uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por los
Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados Bursitiles presentes, tomando en
consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursitil en
circulacién que acredite.

(8) Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los seitalados en el ingiso (h) siguiente, habra quérum con cualquiera que
sea el nimero de Tenedores en élla presentes y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados Bursatiles presentes.

(h)  Se requerird que estén representados en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursitiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mds uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada
Tenedor tendra demcho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en los
siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuin o nombrar a
cualquier otro representante comiin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor o a los Avalistas respecto de
los pagos de principal e interéﬁéscoﬁfo#nm al presente titulo; o,

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursdtiles, (i) para salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del presente titulo, (ii) para
corregir o adicionar cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto
del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicién legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacién no aitere
sustancialmente los términos del presente titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los
Tenedores, a juicio del Representante Comiin, no se requerird el consentimiento de los Tenedores.
En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan el presente tftulo, el Representante Comin
deberé llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje
del presente titulo ante indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 5 (cinco) Dfas Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso deberé indicar (i) la fecha en que se llevaraa cabo
el canje correspnndiantz ¥y (ﬁ) todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente titulo,
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con la precision de que las mismas no afectan, modifican o limitan los derechos de los Tenedores.
Los Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursitiles aceptan y facultan al
Representante Comiin a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se
refiere este numeral,

0] Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (h) (1),(2) y (3) anteriores, se requerird
que estén presentes o representados los Tenedores que representen la mitad mds uno de los
Certificados- Bursdtiles en circulacidn y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de
Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto mencionado
en el inciso (h) (4) anterior, se requerird que estén presentes en la asamblea de Tenedores, los
Tenedores que representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los
presentes.

4! En ningtn caso podrdn ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquiride en el
mercado.

(k)  De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como copia de los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comuin, serdan conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendréan derecho aque; a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas
de dichos documentos. -

m Para e&ctwdeeaieuiar el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

(m) Las asambleas de Tenedores serdan presididas por el Representante Comin y en ellas los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(n)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los
efectos legales, la misma validez que st hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

Todos y cada uno de los aclm qua lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y
se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Artfculo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Créditp

Rmmmﬂm Ciﬂancn. S.A., Institucién de Banca Multiple, sera el representante comin de
los Tenedores y, mediante su firma en el presente titulo ha aceptado dicho cargo, asi como sus
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derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion X111, 68 y 69
de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos
de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) este titulo, (ii) el artfculo 68 y demés
aplicables de la Ley del Mercado de Valores relativos a la representacién comin, y en lo que
resulten aplicables, (iif) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo
que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comin, asf como a su designacién,
revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demads aplicables de las Disposiciones Generales.

El Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comin no representa a los Tenedores en
forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comtn tendra las facultades y obligaciones que seiala la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito y demds aplicables, asf como las que se
le atribuyen enunciativa y no limitativamente en este titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en este titulo, el Representante Comtin actuaré de conformidad con las instrucciones de la
mayorfa de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los incisos (f), (g), (h) y (i) de la
seccion “Asamblea de Tenedores” de este titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para
que éste proceda a levar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursatiles. El
Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) suscribir .gs:e ﬁnﬂo:

(2)  la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisi6n,
autorizado por la CNBY, asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer del
Emisor y los Avalistas, conformeaestetimio

(3) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o
en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulaciéon o a solicitud
del Emisor;

(4) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios qm deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor;

(5) ejercer los actos qua sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenodoru,

(6) calcular y publtmr Ia ‘l‘m de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles
en cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de
Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la fecha de vencimiento;

(7) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario
respeeto qg.los Tenedores de MCerﬁﬁczdas Bursatiles;

(8) vigilar el cumplimiento de las nbligacmnes a cargo del Emisor en los términos de este
titulo;
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(9) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al

gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal;

(10) solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y
para el cumplimiento de sus obligaciones;

(11) notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” del
presente tftulo;

(12) por instrucciones de la asamblea de Tenedores, subcontratar a terceros para el
cumplimiento de sus obligaciones de revisiénysupervisién establecidos en este titulo; y

(13) en general, ejercer todas las funiclones y &cultades as{ como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos de este titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales, y de los sanos usos y practicas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en términos de este titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en este titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa) que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al
Emisor o aquéﬂda p’eraonas que les presten'sewicios relacionados con los valores, y éstas tendran
necesaria pam veﬂﬁcar el cumpumiento de las ob:igac‘ronas del Emisor que se refiore el parrafo
anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al aflo y cuando lo considere
necesario, siempre y cuando sea (i) en dias y horas hdbiles, (ii) no interfiera con las operaciones del
Emisor, y (iii) le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipacién, salvo
que se trate de casos urgentes en ouy'u caso e requerird dar el aviso con un dfa de anticipacién.

El Representante Comunundmra obngaamn de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del pablico, a tmvés de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en este titulo y en los documentos base de la emisién, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) dfas habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comin, éste
tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anter:lnr ‘el Representante Comin podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, ésta titima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que
le auxilien en ¢l camplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en este titulo y en la
legislacién apiicahle, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores. En | de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el
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Representante Comiin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables, en el entendido que en caso de que los
Tenedores no anticipen al Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se
estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el
artfculo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter
de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en_el_entendido que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacion por falta de recursos.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El' Representante Comuin podrd ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores
correspondiente, en el entendido que dicha remocién s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que
- un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. La designacién de un nuevo representante comin Ginicamente podra recaer en
una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
respecto de los cuales actiie como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

El Representante Comiin en ningtin momento estard obligado a erogar ningfin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
~ que puede o debe llevar a cabo.

El presente Certificado Bursatil se regira e interpretara de conformidad
con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles
y cualquier asamblea de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
~corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 18 (dieciocho) paginas y se suscribe por el Emisor, los Avalistas y, para
efectos de hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Comtin, en la
Ciudad de México, México, este 30 de junio de 2017.
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Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
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12 de junio de 2017

Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V.

Mario Pani 100 Piso 7

Col. Santa Fe, Cuajimalpa

Ciudad de México C.P. 05348

Atencion: Gerardo Cruz Celaya, Director Finanzas y Tesoreria Corporativa

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con clave de pizarra KOF 17 por un monto total de hasta MXN10,000
millones de manera conjunta con KOF 17-2

Estimado Sr. Cruz :

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigné su calificacion de emision de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificadas bursatiles MXN10,000 en conjunto 2027 mxAAA
de largo plazo con KOF 17-2

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor's en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deber4 incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: luis.martinez@spglobal.com .

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global

Ratings, Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 México, D.F., con atencién a: Luis Manuel
Martinez.
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S&P Global Ratings no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompaifian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente, / — -
_/"“.{‘- ‘-
S /LM

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Luis Manuel Martinez

Teléfono #: +52 (55) 5081- 4462

Correo electronico: luis.martinez@spglobal.com
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12 de junio de 2017
Coca-Cola Femsa S.A.B. de C.V. (KOF)

Contactos analiticos:
Luis Manuel Martinez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4462, luis.martinez@spglobal.com
Laura Martinez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4425, laura.martinez@spglobal.com.com

ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION
Instrumento: Certificados Bursétiles de Largo Plazo
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)

Largo Plazo

mMxAAA
Fundamento

El 12 de junio de 2017 S&P Global Ratings asigno su calificacién en escala nacional —CaVal- de
'mxAAA' a la emisién propuesta de certificados bursatiles de largo plazo de Coca-Cola Femsa S.A.B. de
C.V. (KOF), bajo la modalidad de vasos comunicantes, a diez afios a tasa fija y a cinco afios a tasa
variable, con claves de pizarra propuestas KOF 17 y KOF 17-2 (de acuerdo con la informacién que
proporciond el emisor), por un monto conjunto de $10,000 millones de pesos mexicanos (MXN). La
emision se realizard al amparo de un programa revolvente de certificados bursatiles por hasta
MXN20,000 millones. KOF podria aplicar los recursos de la emision al pago de deuda o refinanciamiento,
capital de trabajo, y usos corporativos generales.

Nuestra calificacion sobre la emision propuesta de certificados bursatiles de KOF esté al mismo nivel que
la calificacion de riesgo crediticio de la compafiia. Lo anterior refleja los avales que otorgan las
subsidiarias mexicanas de KOF, cuyos activos representan mas del 50% del total de la empresa, y, por
consiguiente, mitigan una posible subordinacién estructural en relacién con los pasivos operativos de la
compaiiia.

Tras la reciente adquisicion de la embotelladora brasilefia de Coca-Cola, Vonpar, que se financié
parcialmente con deuda, KOF ha mantenido indicadores de apalancamiento dentro de nuestras
expectativas. Al cierre de 2016, el indice de deuda a EBITDA de KOF alcanzé una maxima de 2.5 veces
(x), nivel superior a nuestra cifra proyectada de 2.2x. Durante el primer trimestre de 2017, KOF report6
resultados operativos y financieros positivos y su indicador de apalancamiento mejoré hacia el area de
2.0x. Estos resultados se derivaron de la efectiva ejecucion de la estrategia de precios, el lanzamiento
de nuevos productos y las sefiales de recuperacion en el mercado brasilefio.



Conforme KOF vaya integrando a Vonpar en sus operaciones en Brasil, aunado a la consolidacion de la
subsidiaria en Filipinas, consideramos que la empresa seguira acercandose a su indice de
apalancamiento objetivo por debajo de 2.0x. Las calificaciones actuales de KOF reflejan la reduccion del
nivel de apalancamiento, y su disciplina financiera para proteger su liquidez y mitigar el riesgo de
refinanciamiento. Ademas, KOF tiene un amplio historial de acceso a los mercados de deuda y capitales,
tanto locales como internacionales, y esperamos que atienda sus vencimientos de 2018 en el corto
plazo.

No obstante, ain consideramos que los indicadores crediticios de KOF estan expuestos a las débiles
condiciones econémicas en los mercados donde opera. Ademas, la empresa podria explorar nuevas
oportunidades de crecimiento basado en adquisiciones dentro del sistema Coca-Cola que podrian
requerir fondeo externo adicional o efectivo disponible. Otros riesgos que enfrenta KOF se relacionan
con la exposicidn que tiene a los precios de las materias primas internacionales (commodities) y a la
volatilidad cambiaria que impacta los costos de las materias primas denominados en délares.

Para ver el fundamento completo de la calificacion de KOF vea el comunicado de prensa “S&P Global
Ratings confirma calificaciones de Coca-Cola Femsa; la perspectiva de la calificacion en escala global de
'A-' se mantiene negativa” publicado el 28 de abril de 2017.

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

¢ Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

e Factores Crediticios Clave para la Industria de Bienes de Consumo No Duraderos de Marca, 7
de mayo de 2015.

e Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre

de 2014.

Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas y

asequradoras, 13 de noviembre de 2012.

Criterios para calificar empresas 2008: Calificacién de emisiones, 15 de abril de 2008.

Tablas de correlacién de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio de

2016.

e Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

e Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

e Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacidon Crediticia, 16 de junio de 2016.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.

e Condiciones crediticias: Precios de materias primas dan a América Latina una bocanada de aire
fresco temporal, mientras persiste la incertidumbre sobre las politicas de Estados Unidos, 4 de
abril de 2017.

e S&P Global Ratings confirma calificaciones de Coca-Cola Femsa; la perspectiva de la
calificacién en escala global de 'A-' se mantiene negativa, 28 de abril de 2017.

S&P Global Ratings
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2017.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de
colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de

prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar
en una modificacion de la calificacion citada.
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Ningun contenido (incluyendo calificaciones, andlisis e informacién crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor’s Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). El Contenido no debe usarse para ningun propdsito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores asi como sus
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes S&P) no garantizan la exactitud, integridad,
oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o
cualquier otra causa), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la
seguridad o mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base “como esta”.
LAS PARTES S&P DENIEGAN TODAS Y CUALESQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN
PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL
FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE
SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos,
gastos, comisiones legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o
pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexion con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, andlisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones
(como tal término se describe méas abajo) de S&P no constituyen recomendaciones para comprar, retener o vender ningin
instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningn instrumento o titulo-valor. S&P
no asume obligacién para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del
Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o
clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actlia como fiduciario o asesor de inversiones excepto
donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
emitida en otra jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacién alguna derivada de la
asignacion, retiro o suspension de un reconocimiento asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafios que se aleguen
como derivados en relacién a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de
S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y
procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no puablica recibida en conexion con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br
(gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcién) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion estéa disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No.540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.

S&P Global Ratings


http://www.standardandpoors.com/
http://www.standardandpoors.com.mx/
http://www.standardandpoors.com.ar/
http://www.standardandpoors.cl/
http://www.standardandpoors.com.br/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.globalcreditportal.com/
http://www.standardandpoors.com/usratingsfees

Moady's de México, SA de CV
Institucion Calificadora de Valores

MoobDy’s

Lomas de Chapultepec
INVESTORS SERVICE 11000 México DF

+52 55 12535700 tdl

#5255 12535714 fax

www.moodys.com

Junio 12, 2017

Ing. Héctor Trevifio Gutiérrez
Director de Finanzas

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.
Mario Pani #100

Col. Santa Fé Cuajimalpa

México D.F. 05348

Re: Certificados Bursatiles KOF 17
MDYSMX/CB/1395

Estimado Ing. Trevifio:

En respuesta a su solicitud de calificaciéon, Moody's de México, S.A. de C.V. (Moody’s) asigné una
calificacion Aaa.mx (Escala Nacional de México) y una calificacion A2 (Escala Global, Moneda
Local) con perspectiva "Negativa™ a la emision propuesta KOF 17 de certificados bursatiles de largo
plazo de Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. con un plazo de 10 afos y hasta por $10,000,000,000
(diez mil millones de pesos 00/100 M.N.). Esta emisién se realizara al amparo del Programa
Revolvente de Certificados Bursatiles de Coca-Cola FEMSA, S.A.B de C.V. por un monto total de
hasta $20,000,000,000 (veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversion. Los certificados bursatiles KOF 17 podran emitirse en forma conjunta con los
certificados bursatiles KOF 17-2 siempre y cuando el monto combinado de ambas emisiones no
excedan $10,000,000,000 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.). Estas calificaciones estan
sujetas a la recepcion por parte de Moody's de la documentacién final correspondiente.

Las calificaciones de Moody's en la Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Los emisores o las emisiones
calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas
alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo, otorgada por Moody's de México, S.A.de C.V.

Fundamento de la calificacion

Las calificaciones de Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (KOF) estan sustentadas por su posicion
como la embotelladora de Coca Cola mas grande del mundo, con participaciones lideres en el
mercado y una infraestructura de distribucion importante que abastece canales tradicionales y
modernos en sus territorios franquiciados en Latinoamérica y Filipinas. También refleja su fuerte
rentabilidad, y una amplia y sostenida generacion de flujo libre de efectivo y métricas crediticias
saludables en los dltimos afos. Las calificaciones también consideran las expectativas modestas
de crecimiento para algunos de sus mercados en Latinoamérica y la volatilidad del tipo de cambio
que afecta la materia prima denominada en délares de la compaiiia.

Las calificaciones de KOF también reflejan su importancia estratégica para el sistema general de
Coca-Cola, que, bajo la metodologia de calificacion de Moody's para Industria Global de Bebidas
No Alcohdlicas, proporciona un escalén de mejora a la calificacién a partir del perfil crediticio
individual de la compania. Por tanto, las calificaciones gozan de un escalén de mejora debido al
papel clave que juega KOF en el sistema Coca-Cola y la consecuente expectativa que The Coca-
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Cola Company (Aa3 estable) buscaria mejorar su situacion financiera si se ltegara a debilitar
significativamente, La importancia que tiene para el sistema. Coca:Céla se debe a la importante
contribucién de utifidades que hace KOF como el emboteliador independiente de Coca-Cola més
grande en el mundo y la importancia de sus territorios, especialmente en México y Brasil, como
fuente de crecimiento rentable para Coca-Cola.

Las cafificaciones de KOF por arriba de la calificacion soberana de México, situacién que ocurre
Unicamente bajo circunstancias excepcionales, refleja la solidez de los indicadores crediticios de
la compafiia, asi como su amplia liquidez, limitada dependencia en el sistema bancario local para
efectos de fondeo y su generacién de efectivo fuera de México. Ademas, 65% de los ingresos de
KOF y 60% de sus actives se generan o ubican fuera de México. Estos factores mifigan la refacion
de KOF con Ia econamia mexicana,

La deuda reportada de KOF de $81,448 millones de pesos (4,300 millones de ddlares) al 31 de
marzo de 2017 es 8% menor al compararla con la deuda a diciembre de 2016, Esta disminucion
fue principaimente por el efecto positive de la apreciacion det peso aplicada a su deuda
deneminada en ddlares. De-acuerdo con esto, el indicador-ajustado por Moody's de deuda/EBITDA
bajo a 2.2 veces al 31 de marzo-de 2017 en comparacion con 2.7 veces a diciembre de 2016, De
no presentarse una mayor volatilidad de la moneda durante el afio, esperamos que KOF disminuya
su apalancamienio mediante una reduccion de-deuda y un mayar EBITDA.: Estimamos. que el
indicador ajustado de deuda/EBITDA de KOF se reduzca a quedar por debajo de 2.0 veces para
el cierre de 2018 y por debajo de 1:5 veces para el cierre de 2019. Pro-forma para la emision de
los certificados 'y pago de deuda, la mezcla de monedas de la deuda de KOF es: 39.9%
denominada en pesos mexicanos; 1.5% en délares estadounidenses, 3,1% & pesds colombianas
55.9% en reales brasilefos, y 0.3% en pesos argentinos.

La compaiiia se beneficia de su opéracion y participacion lider de mercado en México, su mercado
mas grande y rentable. En México, Coca-Cola tiene una participacién lider del total del mercado
de bebidas no alcohdlicas, seguida por Danone, Electropura, y Pepsi-Cola. El mercado de bebidas
no alcohdlicas en México se espera siga el crecimiento de la poblacion: sin ambargo, surgiran
oportunidades para las compafias gue lancen nuevos productos. De acuerdo con Euromanitor, los
volimenes de bebidas no alcohdlicas en México creceran a una tasa de crecimisnto anual
compuesta de.2.4% en 2016-2021 hasta alcanzar 59,901 millones de litros en 2021 (por encima
de los 53,181 miliones de litros en 2016),

KOF tiene una iiguidez fuerte. La compania repori¢ efective en caja por $13,030 millones de pesos
(689 millones de dolares) al 31 de marzo de 2017, gl cual cubre 5.4 veces su deuda de corlo plazo.
La liquidez de KOF est4 soportada por la generacion de efectivo, histéricamente fuerte, de la
compafia y sus politicas financieras conservadoras. Al igual que otras compafiias en América
Latina, KOF no mantiene lineas de crédito comprometidas pars efectos de respaldo de iiguidez,
sin embargo utiliza lineas de crédito bancarias no comprometidas y reservas de efectivo para cubrir
sus necesidades imprevistas de liquidez. Pro-forma para la emision, el perfil de amortizacion de |a
deuda de largo plazo de KOF incluye: 617 niillones de ddlares en 2018, 385 miliones de ddiares
en 2019, 519 millones de ddlares en 2020, 495 miliones de dolares en 2021, 4 millones de dolares
en 2022, y 2,254 miliones de dolares en adelante,

La perspectiva negativa de KOF actualmente refleja a la perspectiva negativa de México.

Las calificaciones de KOF pudieran subir si la compafiia continua mostrando una fuerte generacion
de flujo de efective a manera que el indicador FCF/Deuda quede por afriba de 18%, mejoren los
indicadores crediticios deuda/EBITDA.por debajo de 1 vez y EBiT/Gasto de intereses por arriba de
11 veces, y los ingresos se mantengan por arriba de los 12,000 miliones de délares.

Las calificaciones podrian bajar si baja la calificacién de México, o si la compafia ne logra reducir
su apalancamienio como lo tieng previsto, o si sus indicadores crediticios se deterioran
significativamente, ya sea debido a dificultades operativas o a mas adguisiciones financiadas con
deuda; Si no se reduce el apalancamiento hacia las 2.0 veces durante los préximos 18 meses,
podria provocar una baja de las calificaciones.
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Moody’s de México, S.A. de C.V. monitoreara las calificaciones asignadas a la presente emision, por
lo cual requerira hacer la revision de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del
presupuesto del afio en curso, asi como de otra informacion financiera relevante. Le agradecemos
enviar esta documentacioén a Moody's tan pronto como la tenga disponible. En caso de considerarlo
necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de ésta) que a su discrecion lo
justifique, Moody's podra revisar, suspender o retirar esta calificacion en cualquier momento.

Las calificaciones asignadas a los certificados bursatiles, tanto como cualquier revision o retiro de
ésta, serd publicamente diseminada a través de comunicados de prensa, en medios de
comunicacion electronicos, y en respuestas a solicitudes orales que Moody’s reciba. Moody's
también se reserva el derecho de publicar informacion y reportes en relacion a la emisién arriba
mencionada.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s de
México, S.A. de C.V., institucién calificadora de valores.

Fue un placer poderle servir y le agradezco haber elegido los servicios de calificacion de Moody's
de México, S.A. de C.V.

Atentamente,

L

Moody’s de México, S.A. de C.V.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos
ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros

paises.
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