1996
COCA-COLA FEMSA REPORTE ANUAL 4 e/fe

Somos el cuarto embotelladar mas grande de los marcas de The Coca-Cola Co,
en el munde, atendiendo a mas de 35 millones de consumidores en 3

dindmicos y crecienles mercados en México y Argenlina.

Pora nosotros 1996 fue un muy buan afio y queremos mostrar como hemos

lograde nuestro misién de esiar
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A NUESTROS

Coca-Cola FEMSA, presentamos a usiedes nuestro Reporte Anucl de 1996

De parte de

Eugenio Garza Lagiera,

Resultados

Financieros

Los Ingresos Totales

por el afio terminado el
31 de diciembre de 1996,
ascendieron a Ps. 7.6 miles de
millones, un incremento del 5.9% al
compararlos contra la misma cifra de
1995. La Utilidad de Operacion llego
a Ps. 641.3 millones en 1996, 24.3%
superiores a los de 1995, En 1996,

la Utilidad Neta Consolidada de
Coca-Cola FEMSA fue de Ps. 524.8
millones, un incremento del 23.7 por-
clento en comparacion con Ps. 424.2
millones obtenidos durante 1995. La
Utilidad Neta Mayoritaria durante
1996, fue de Ps.498.5 millones, lo
que representa un crecimiento del
30.3% en términos reales al compa-
rarla contra la cifra de 1995.

Resultados Operativos

Nos sentimos satisfechos con los
sobresalientes resultados operativos,
ya que las condiciones macroecono-

T

micas en Meéxico y
Argentina fueron
dificiles. Ambos paises
iniciaron en 1996 una
recuperacion de los efectos
que las condiciones econdmicas
en los anos anteriores habian provoca-
do afectando las tasas de desempleo,
el ingreso disponible y el poder
adquisitivo de el consumidor.

A pesar de éstas dificultades,
Coca-Cola FEMSA incremento sus
ventas, participacion de mercado y
rentabilidad en sus tres diferentes
territorios, modernizando y expan-
diendo sus instalaciones, mejorando
los sistemas administrativos e
incrementando la productividad.

Atendiendo al Consumidor
Coca-Cola FEMSA dedica todos

sus esfuerzos para atender al
Consumidor. Tenemos una muy clara
estrategia para lograr esta mision, la
cual consiste principalmente en:
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do Martinez Urdal,
Presidente Ejecutivo

Presidente del Consejo




@ca—(}ola FEMSA produce,
embotella, distribuye y vende refrescos
en tres grandes y crecientes mercados:
Valle de México, Sureste de México y
Buenos Aires, Argentina. Coca-Cola
FEMSA es el cuarto mds grande
embotellador del sistema Coca-Cola
en el mundo en términos de poblacion
atendida, es uno de los dos “embote-
lladores ancla™ de The Coca-Cola
Company en América Latina, y contri-
buye con aproximadamente el 3% del
volumen de ventas de The Coca-Cola
Company en el mundo y el once
porciento del volumen de ventas en
Ameérica Latina.
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COCA-COLA FEMSA, 5. A, DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
MEXICO, D.F.

DEL DIRECTOR DE FINANZAS

A nuestros accionistas;

El Reporte Anual de este afio muestra cémo Coca-Cola FEMSA estd enfocando todas sus actividades
Atendiendo al Consumidor. Han percibido también nuestros excelentes resultados operativos y financieros

durante el afio.

La meta financiera de Coca-Cola FEMSA consiste en aumentar el patrimonio de nuestros accionistas. Nos
sentimos responsables de esto y medimos nuestros resultados a través de una estricta herramienta, el Valor
Econémico Agregado, el cual sirve de base para guiar nuestras acciones v planes. Sentimos que hemos cum-
plido con sus expectativas en 1996, especialmente si consideramos el importante desempeno de la accion de

la Compaifiia durante el afio.

Coca-Cola FEMSA continuard comercializando su portafolio de marcas utilizando eficientes sistemas, tec-
nologia de punta, procesos operacionales y de logistica eficientes para proveer de bebidas a los consumidores
de refrescos en los territorios en los que operamos, con los productos que ellos desean, con niveles constan-

temente excelentes de calidad y servicio.

Estamos haciendo esto, invirtiendo en modernizar y ampliar nuestras instalaciones, sistemas con los 1ilrimos
adelantos tecnolégicos asi como la capacitacion continua a nuestros empleados, mientras refinanciamos la
deuda total de la Compafifa, reduciendo costos a todos los niveles. Estamos orgullosos de que Coca-Cola
FEMSA ha obtenido una muy favorable calificacion para la emisién de bonos por parte de la agencia califi-
cadora de riesgos Standard & Poors, la cudl de hecho es inferior a la obtenida por los gobiernos de México

y Argentina para la emision de deuda soberana.

Finalmente, Coca-Cola FEMSA terminé 1996 con un sélido desempefio financiere, y vemos 1997 con mucho

optimismo.

Héctor Trevifio Gutiérrez
Director de Finanzas y Administracién




COCA-COLA FEMSA, S.A. DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS
MEXICQ, D.F.

RESUMEN FINANCIERO

Millones de Pesos de diciembre de 1996

> o P ) phiai 5 i
Estado de Resultados M
Ingresos tolales 7,628 7,202 5,726 3,969
Costo de ventas By s 4,351 4,147 2,932 1,821
Utilided bruta 3,277 3,05% 2,794 2,148
Gastos de operacion 2,569 2,510 2,059 1,594
Amortizacion del crédito mercantil 121 = 67 29 _ -
Utilidad de operacion 641 516 727 555
Costo integral de financiamienio 35 37 9r 73
Ofros prcfgucfos [gasios) 67 84 64 44
Impuestos e oL . 148 139 253 188
Utilidad neta consolidada 525 424 447 338
Utilidad neta mayoritaria 499 383 396 338
Utilidad neta minoritaria 26 4T ST o
Razones a Ventas (%)
Margen bruto 43-0 42.4 48.8 54T
Margen de operacion 8.4 7.2 T2T r4.c
Uiilignd neta 6.9 5.9 6.9 8.5
Flujo de Efectivo
Flujo operativo (EBITDA) @) 1,222 988 939 755
Inversion fija Pesos 960 943 666 394
Doélares 73 oI 107 58
Balance
Activo circulante 1,250 9371 1,024 446
Activo fijo 4:4453 4,338 4,020 2,313
Cargos diferidos 200 73 119 113
Crédito mercantil (2] 1,200 1,118 682 —
Inversién en compaiias asociadas 67 I4 21 Y
Total Activos : - B . 7,162 6474 5,866 2,893
Pasivos
Deuda de corto plazo 59 113 682 17
Deuda de largo plazo 2,558 2,485 989 -
Intereses por pagar 55 14 43 —
Pasivos operdtivos 938 692 751 27§
Pasivo laboral y otros pasivos a largo plazo = & T ¢ v 34 58
Total Pasivo ) . 3,726 3,431 2,599 350
Capital Contable 3,436 3,043 3,267 2,543
Interés mayoritario 3,034 2,749 3,014 2,543
_Interés minoritario ] 402 _Zg4 . 8%F ==
Razones Financieras (%)
Circulante I.T9 1.14 0.69 1.53
Apalancamiento 1.08 1.13 0.80 0.14
Capilalizacién 0.44 0.47 0.39 0.0
Cobertura de infereses ) — _ 5-35 5.30 TRinE §5.14
Datos por Accidén (4
Valor en libros 6.387 5.787 6.345 5.353
Utilidad neta mayoritaria 1.051 0.806 0.871 0.711
Dividendos pagados [9) = . 0.100 0.100 0.110 0.000
Nomero de Empleados o 14,226 14,147 14,427 11,996

(1} Incluys las operaciones generadas por Caca-Cola FEMSA de Buenos Aires, desde lo fecha de su edquisicion (septiembre 1994)
[2) Crédita mercantil generado por lo adquisician de Coco-Cola FEMSA de Buencs Aires.

13) Uiilided de operacion, més cargos virluales.

|4) En bose a 475,000,000 de acciones en circulacion,

(5) Dividendos pagades duranie el afio en base o la ufilidod nela del ofio ontericr.




COCA-COLA FEMSA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
MEXICO, D.F.

ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

Resultados de Operacién por el afio 1996 comparados con los de 1995.

Ingresos totales: Los ingresos totales se incrementaron un 5.9% en 1996, llegando a Ps. 7,628.0 millones, debido
al crecimiento en las ventas netas las cudles ascendieron a Ps. 7,598.3 millones, dicho incremento fue provocado
en parte por la incorporacién de las operaciones del territorio recientemente adquirido en Argentina.

En 1996, los ingresos totales de la operacién en México se incrementaron un 3.0% al llegar a Ps. 4,575.3, como
resultado de un incremento del 4.6% en el volumen de ventas parcialmente compensado por un decremento del
1.3%, en términos reales, del precio unitario promedio de los productos de la empresa.

El volumen de ventas de Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires represent6 solamente el 26.9% del volumen total de
las ventas consolidadas en 1996, sin embargo las operaciones de subsidiaria Argentina representaron el 40.0% del
total de los ingresos consolidados debido a que los precios fueron mas altos en Argentina que en México. Los
ingresos de operacion en Argentina reflejaron un incremento del 10.6% en el volumen de ventas, comparado con
1993, debido en parte a la adquisicién del nuevo territorio. Excluyendo el territorio previamente atendido por
SIRSA el volumen de ventas se incrementd en un 4.7%.

Ventas netas: Las ventas netas en el territorio mexicano se incrementaron en un 3.3% durante 1996 en compara-
cién con 1995, como resultado del efecto neto de un incremento en el volumen de ventas de un 4.6% parcialmente
compensado con un decremento del 1.3%, en términos reales, en el precio unirario promedio de venta.

El volumen de ventas en el Valle de México ascendié a 213.7 millones de cajas unidad durante 1996. Los seg-
mentos de colas y sabores se incrementaron en un 5.7% y un 8.4% respectivamente , en comparacién con 1995,
En el territorio del Sureste el volumen total de ventas disminuyé un 0.5% llegando a 65.3 millones de cajas uni-
dad. El volumen de ventas de refrescos de colas en el Sureste disminuyé 0.7%, mientras que el de las bebidas de
sabores se incrementé un 0.1%, ambos comparados con 1995 debido en parte al ambiente econdmico prevale-
ciente en México (incluyendo el impacto de la recesién regional por la reduccién en las operaciones de las
compaiiias petroleras) y del severo efecto provocado por los huracanes que afectaron esta parte de México.

Las presentaciones de productos no retornables mostraron un significativo incremento en el volumen de ventas de
la Compafifa en 1996, las cudles se incrementaron un 46.9% y 97.0% en los territorios del Valle de México y del
Sureste, respectivamente. La Compaiiia continué con su estrategia de mercado de introducir nuevas presentacio-
nes y productos con el objeto de reforzar las marcas existentes y de incrementar la sarisfaccién del consumidor. La
Compafiia introdujo al mercado nuevas presentaciones de Coca-Cola, Diet Coke, Fanta, Sprite, Lift y Fresca en los
territorios Mexicanos. Durante 1996, dos de las marcas recientemente introducidas en el mercado, Lift y Fresca,
ocuparon el tercer y cuarto Ingar, respectivamente, en volumen de ventas de las marcas de la Compaiia (después
de Coca-Cola y Fanta), obtenido el 4.1% y 3.5%, respectivamente del total de venras de México. Adicionalmente,
durante 1996 otra marca, Delaware Punch, fue introducida en el mercado, adicionando asi un refresco con sabor
a uva y sin gas al portafolio de marcas de la Compaiiia en México.

Las ventas netas en Buenos Aires se incrementaron un 10.6% en comparacién con 1995 llegando a Ps. 3,032.7
millones, principalmente debido a la transaccién de SIRSA. Excluyendo la contribucién del territorio previamen-
te atendido por SIRSA, las ventas netas disminuyeron aproximadamente 0.6%, como resultado de la combinacién
de un decremento del 5.0% en términos reales, del precio unitario promedio de los productos de la Compaiiia y
un 4.7% de incremento en el volumen de ventas. Esta disminucién en el precio unitario promedio se debi6 al des-
cuento en el precio como resultado de la presién competitiva, especialmente durante ¢l primer semestee de 1996.
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Utilidad de Operacién: Como resultado de los factores antes mencionados, la utilidad de operacién ascendi6 a Ps.
641.3 millones en 1996, mientras que ¢l margen de operacion a ventas fue de un 8.4%, lo cual compara contra Ps.
516.0 6 7.2% de las ventas en 1995. Este crecimiento fue atribuible al incremento en el margen de operacién tanto
en el territorio de México como en el de Buenos Aires, el cual fue parcialmente contrarrestado por el incremento
en el gasto generado por la amortizacién del crédito mercantil de las nuevas adquisiciones en 1996.

En el territorio Mexicano, el margen de operacién se incrementd de 12.5% en 1995 a 13.2% en 1996, mientras
que en el territorio de Buenos Aires, el margen de operacién paso de 0.3% negativo durante 1995 a 3.5% positi-
vo en 1996. Esto fue principalmente atribuible a las economias de escala obtenidas como resultado del incremento
en el volumen de ventas debido a las incorporacion del territorio de San Isidro v a un mejor medio ambiente en el
mercado de refrescos.

Resultado Integral de Financiamiento: El Resultado Integral de Financiamiento en 1996 fue de Ps. 35.1 millones
comparado contra Ps. 37.4 millones en 1995. El gasto financiero neto se incrementé un §9.3% pasando de Ps.
120.2 millones en 1995 a Ps. 191.5 millones en 1996 debido principalmente a los gastos por intereses originados
por el financiamiento utilizado para llevar a cabo la adquisicion de los derechos para operar el territorio SIRSA y
para incrementar la participacién en Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires en un 24%.

La ganancia por posicién monetaria disminuyé un 29.3% pasando de Ps. 224.2 millones en 1995 a 158.6 millo-
nes en 1996, esto fue ocasionado por un menor nivel de inflacién en México. El incremento en el gasto financiero
neto y las disminucién en la ganancia monetaria fueron compensados por una disminucién en la pérdida por fluc-
tuacién cambiaria la cual pasé de Ps. 141.2 millones en 1995 a Ps. 2.2 millones durante 1996, esto como resultado
del fortalecimiento del peso contra el délar americano en 1996.

Oiros Productos: El renglén de otros productos disminuyé 20.7% al pasar de Ps. 84.0 millones en 1995 a Ps. 66.6
millones en 1996 todo esto como resultado del ingreso extraordinario registrado durante el afio anterior, relacio-
nado con el cambio de politica de los depGsitos recibidos por las botellas y cajas. Por otra parte, los pagos de
Coca-Cola Company disminuyeron un 24.2% pasando de Ps. 104.3 millones durante 1995 a Ps. 79.1 millones en
1996. Las aportaciones de Coca-Cola Company son negociadas analizando cada caso en particular. Sin embargo
la administracion cree que Coca-Cola Company hard contribuciones adicionales en el futuro como medida de
ayuda a las Compaiiia en relacién al programa de inversiones de capital de la misma, no obstante, no existe nin-
guna garantia al respecto. Por otra parte la Administracion de la Comparifa prevee que en el fururo las aportaciones
realizadas por Coca-Cola Company serdn inferiores a las contribuciones ya realizadas los afios anteriores.

Impuesto Sobre la Renta, al Activo y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades: Durante 1996, el
Tmpuesto Sobre la Renta, al Activo y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades ascendié a Ps. 148.0 millo-
nes, un incremento de 6.9% comparado contra 1995, lo cual corresponde a las subsidiarias mexicanas. Coca-Cola
FEMSA de Buenos Aires no registrd impuestos debido a su derecho de utilizar pérdidas fiscales por amortizar
durante 1996,

La tasa efectiva de impuesto de la Compaiifa disminuyé de 24.6% en 1995 a 22.0% en 1996, como resultado de
el efecto provocado por el incremento en la utilidad neta antes de impuestos de Coca-Cola FEMSA de Buenos
Aires, la cual debido a la dispenibilidad y amortizacién de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores no generd
impuestos.

Utilidad Neta: La utilidad neta de 1996 se incrementé un 23.7% al llegar a Ps. 524.8 millones durante 1996, debi-
do al aumento en la urtilidad de operacién, a un incremento en el impuesto sobre la renta, al activo y participacion
de los trabajadores en las urilidades, 2 un mejoramiento en el resultado integral de financiamiento todo esto con-
trarrestado por una disminucién en otros productos. La utilidad mayoritaria se incrementé 30.3% llegando a Ps.
4986 millones en 1996. La utilidad mavoritaria es calculada disminuyendo de la Utilidad Neta Consolidada, la
utilidad o pérdida asociada con el porcentaje de tenencia accionaria de The Coca-Cola Export Corporation en
Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires. La participacion accionaria de The Coca-Cola Export Corporation en esta
subsidiaria disminuy6 de 49% a 25% en febrero de 1996.

Pi22
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Ruiz, UrqQuiza Y Cia, SC

MEXICO, D.F.

A los Sefiores Accionistas de Coca-Cola FEMSA, S.A. de C.V.:

Hemos examinado el estado de situacion financiera consolidado de COCA-COLA FEMSA, S.A.DECV. Y
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y los estados consolidados de resultados, de variaciones
en las cuentas del capital contable y de cambios en la situacién financiera, que le son relativos, por los afios
que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra

auditoria.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de ral manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estdn preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. La auditorfa consiste en el examen, con
hase en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asi-
mismo, incluyen la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la administracién y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Coca-Cola FEMSA, S.A. de C.V. y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
cambios en la situacion financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

RUIZ, URQUIZA Y CIA., $.G

™

C.E ArturoUrbiola Arce
REGISTRO EN LA ADMINISTRACION GENERAL
DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL No. 11128

21 de febrero de 1997






PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

Pasivo Circulante:

Préstamos bancarios e intereses por pagar Ps. 76,402 Ps. 99,063
Vencimiento a corto plazo del pasivo a largo plazo 38,350 28,376
Documentos por pagar — 6,354
Proveedores 516,466 367,399
Cuentas por pagar 154,376 147,777
4 Obligaciones fiscales por pagar 162,885 89,746
Ctros pasivos 103,211 80,677
Total Pasive Circulante 1,05L,690 819,392
Pasivo a Largo Plazo:
Préstamos bancarios 2,537,938 2,440,782
Documentos por pagar 58,2071 71,978
Vencimiento a corto plazo (38.350) (28,376)
Pasivo plan de pensiones 49,322 47,571
Prima de antigiiedad 12,558 15,107
Ofros puasivos 54,107 64,516
Total Pasivo a Largo Plazo 2,673,776 2,611,578
Total Pasivo 3,725,466 3,430,970
Capital Contable:
Interés minoritario en subsidiaria consolidada 407,724 293,759
Inferés mayoritario:
Capital social 1,156,058 1,156,058
Prima en suscripcién de acciones 1,000,007 1,000,007
Utilidades retenidas 1,226,036 894,739
Utilidad neta del afic 498.537 382,721
Resultado acumulado por tenencia
de activos no monetarios (846,012) (684,470)
Total Interés Mayoritario 3,034,626 2,749,055
Total Capital Contable 3,346,350 3,042,814
Total Pasivo y Capital Contable Ps. 7,161,816 Ps. 6.473,784

Las notas a los estados financieros consolidados que se acompafian, son parte integranie del presenis estado consolidado.

México D.E, a 21 de febrero de 1997.

2

Alfredo Martinez Urdal Héctor Trevifio Gutiérrez
Presidente Ejecutive ' Director de Finanzas y Administracion




COCA-COLA FEMSA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
MEXICO, D.F.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Por [os asios terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Expresados en Miles de Pesos (Ps.) de Poder Adguisitivo al 31 de diciembre de 1996

.......................................................................... Lok DY . .- SRR, ... .
Ventas netas Ps. 7,598,267 Ps. 7,162,829 Ps. 5,665,943
Ofros ingresos de operacion 29,704 39,702 59,997

Ingresos totales 7,627,971 7,202,531 §.725,940

Costo de ventas 4,351,734 4,747,057 2,931,757

Utilidad bruta 3,276,837 3,055,474 2,794,783

Gastos de operacién
De administracién 485,584 473,291 424,642
De venta 2,083,380 2,036,833 1,634,418

2,568,964 2,510,124 2,059,060

Amortizacién de crédito mercantil 66,591 29,274 8,159

Utilidad de operacién 641,282 516,076 726,964

Resultado integral de financiamiento:

Interés, neto 191,530 120,206 49,072
Fluctuacién cambiaria, neta 2,249 141,374 63,909
Ganancia por posicion monetaria (158,636) (224,202) (22523)

35,143 37,378 97,358

Otros productos, neto 66,637 84,026 64,255

Utilidad del afio antes de impuestos
sabre la renta, al activo y
participacion de los trabajadores
en las utilidades 672,776 562,724 699,861

Impuestos sobre la renta, al activo
y participacién de los frabajadores
en las utilidades 148,020 138,531 252,826

Utilidad neta del afo Ps. 524,756 Ps. 424,193 Ps. - 447,035

Utilidad nefa mayoritaria Ps. 498,537 Ps. 382,721 Ps. 395.812

Utilidad neta mincritaria 26,219 41,472 51,223

Utilidad neta del afo Ps. 524,756 Ps. 424,193 Ps.  447.035

Promedio ponderado de acciones
en circulacion (miles) 475,000 475,000 475,000

Utilidad neta mayoritaria por
accion (pesos) Ps. 1.05 Ps. 0.81 Ps. 0.83

Las notas a los estados financieros consolidados gue se acompanan, son parte integrante del presente estado consclidado.

p.26
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COCA-COLA FEMSA, S5.A. DE C.Y. Y SUBSIDIARIAS
MEXICO, D.F.

ESTADO DE CAMBIOS EN

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 1995 y 1995

LA SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO

Fxpresadns en Miles de Pesos (Ps.) de Poder Adquisitive at 31 de diciembre de 1996

______ ge . et VRO
Recursos Generados por (utilizados en):
Operacién:
Utilided neta del afio Ps. 524,756  Ps. 424,193 Ps. 447,035
Depreciacion 201,451 168,594 94,590
Rotura de botellas y cajas 223,374 238,098 89,454
Amartizacién y ofros 156,473 64,907 27,474
1,106,054 895,792 658,553
Capital de frabajo:
Cuentas por cobrar (23,652) 8o,215% (62,020)
Inventarios 38,464 f99.846) (10,807)
Pagos anficipados (58.697) 22,737 10,179
Proveedores 149,067 {22,000) 42,679
Cuentas por pagar y ofros 30,377 38,659 24,225
Obligaciones fiscales por pagar 73,139 (82,197) (103,003)
208,698 (62,432) (98,747)
Recursos Netos Generados por la Operacién 1,374,752 833,360 559,806
Inversiones:
Propiedades, planta y equipo (959,791) (942,572) (665,618)
Inversién en acciones y cargos diferidos (449,432) (491,406) (880,447)
Recursos Netos Utilizados por Actividades de Inversién (1,409,223) (1,433,978) (1,546,065)
Financiamiento:
Amortizacion en términos reales del financiamiento (491,349) (321,408) (21,066)
Incremento en decumentos e intereses por pagar 35,042 79,629 32,315
Incremento en préstomos bancarios 1,002,000 947,288 192,681
Pago de dividendos (51,424) (46,160) (49,308)
Ofros pasivos (10,409) (r5,635) g
Plon de pensicnes y prima de antigledad (9,756) (r6,440) (104)
Financiamiento para la compra de acciones
de CocaCola FEMSA de Buenos Aires - — 947,490
ReCIJI'SOS NEfOS Generados por
Actividades de Financiamiento 474,104 627,274 1,101,708
Incremento neto en efectivo y
valores de realizacion inmediata 379,633 26,656 II5§.449
Saldo inicial del afio 182,198 155,542 40,093
Saldo Final del Afio Ps. 561,831 Ps. 182,198 Ps. 155.542
Informacién complementaria del flujo de efectivo:
Intereses pagados Ps. 223,363 Ps. 199,908  Ps. 14,979
Impuestos sobre la rentc y al active pagados $4.544 161,089 00,147
Participacién de los trabajadores
en las ufilidodes pagodas 16,733 43,175 34,192

Las notas a los estados financieros consolidados que s¢ dcompraiian, son parte integrante del presente estado consolidado.



COCA-COLA FEMSA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
MEXICCG, D.F.

ESTADO DE VARIACIONES EN

LAS CUENTAS

DEL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO

Par los afins terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Expresados en Miles de Pesos (Ps,) de Poder Adquisitiva al 31 de dicienibre de 1996

Concepto

Capital Social

Saldos consolidados al
31 de diciembre de 1993

Ps. 1,156,058

Primea en
Suscripefon
de Acciomnes

Ps. 1,000,007

Traspaso de la utilidad nefa del afio anterior

Pago de dividendos

Aportacion del minoritaric en Coca-Cola FEMSA Buenos Aires
Utilidad neta del ano

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Saldos consolidados al
31 de diciembre de 1994

Ps. 1,156,058

Ps. 1,000,007

Traspaso de la utilidad neta del afio anterior

Pago de dividendos

Aportacién del minoritario en Coca-Cola FEMSA Buenos Aires
Utilidad neta del afio

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Saldes conselidados al
31 de diciembre de 1995

Ps. 1,156,058

Ps. 1,000,007

Traspasc de |a utilidad nefa del aiio anterior
Pago de dividendos

Adquisicién del 24% de Coca-Cola FEMSA Buenos Aires
Utilidad neta del afo
Resultado por fenencia de activos no monetarios

Saldos consoclidados al
31 de diciembre de 1996

Ps. 1,156,058

Ps. 1,000,007

Las notas a los estados financieros consolidados que se acomparian, son parte integranie del presente esiado consolidado.
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Resuitado

Acumnlado por Total

Utilidad tenencia de Activos Capital

Utilidades Retenidas Neta del Ata ___No Monetarios Interés Minoritario C :?fffﬁfg
Ps. 258,883 Ps. 335,512 Ps. (221,3171) Ps. — Ps. 2,529,149
335,512 (335,512) =
(49,308) (49,308)
149,092 149,092

395,812 51,223 447,035

138,424 52,677 191,101

Ps. 545,087 Ps. 395,872 Ps. (82,887) Ps. 252,992 Ps. 3,267,069
395,812 (395,812) I
(46,160) (46,160)
39,360 39,360

382,721 41,472 424,193

(601,583) (40,065) (641,648)

Ps. 894.739 Ps. 382,721 Ps. (684,470) Ps. 293,759 Ps. 3,042,814
382,721 (382,721) =
(51,424) (51.424)
75:573 75:373

498,537 26,219 524,756

(161,542) 6,173 (155:369)

Ps. 1,226,036 Ps. 498,537 Ps. (846,012) Ps. 401,724 Ps. 3,436,350
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g) Incorporacion de Subsidiaria en el Exiranjero
Los estados financieros de la subsidiaria en el extranjero se¢ incorporan a los estados financieros
consolidados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 21 (NIC-21) para entidades
independientes en el extranjero, “Efectos de las Variaciones en Tipos de Cambio de Moneda Extranjera y
Conversion de Estados Financieros en Monedas Extranjeras”,

Los registros contables de la subsidiaria en el extranjero se mantienen en la moneda local del pafs de
origen, y después de la actualizacién a moneda de cierre del ejercicio, todas las cifras de balance y
resultados se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio, excepro el capirtal contable a la fecha de
adquisicion, el cual se convierte al tipo de cambio vigente a la fecha de compra de la subsidiaria. La
diferencia entre los tipos de cambio se registra en la cuenta Resultado Acumulado por Conversién,
presentada en la cuenta Resultado Acumulado por Tenencia de Activos no Monetarios en el capital
contable.

La fluctuacién cambiaria de los financiamientos contratados para la adquisicion de subsidiarias en el
extranjero, neta de su correspondiente efecto fiscal, se presenta en la cuenta Resultado Acumulado por
Conversion, al considerarse la inversién neta en Coca-Cola FEMSA Buenos Aires equivalente a una

cobertura econémica.

La ganancia por posicién monetaria correspondiente a los financiamientos antes indicados, se calcula
utilizando el indice de precios del pais en que se encuentra la subsidiaria, al considerarse como parte

integrante de la inversion en el extranjero.

bh) Propiedades, Planta y Equipo:

Los activos se registran originalmente a su costo de adquisicion y/o construccién, trimestralmente se
actualizan con base en indices especificos proporcionados por peritos valuadores independientes y se
ajustan anualmente con los avaldos practicados por los mismos peritos, para presentar dichos activos a su

valor neto de reposicion.

La depreciacién de dichos activos se calcula bajo el método de linea recta, con base en el valor de avalio
promedio del afio, considerando el valor residual y aplicando tasas que corresponden a la vida 1itil, en base
a datos que se determinan por los mismos peritos que practicaron los avalios y se actualizan a pesos de
cierre del afio en base a factores derivados del LN.P.C. Las nuevas adquisiciones se empiezan a depreciar en
el afio siguiente al que se dan de alta en operacion.

La vida util estimada para los activos es la siguiente:

x : Afios
Edificios y construcciones 41—43
Maguinaria y equipo 15-26
Equipo de distribucion 15-17
Otros equipos I4-17

1) Inversiones en Proceso:
Se actualizan con base en los indices especificos que proporcionan peritos valuadores independientes,
para presentarlas a su valor de reposicion.









q) Actualizacién de Capital:

El objeto de esta actualizacion es presentar la inversion realizada por los accionistas y las utilidades o
pérdidas generadas o incurridas a través del tiempo, en términos de poder adquisitivo actual.

El resultado acumulado por tenencia de activos no monetarios representa el incremento (superavit) o
decremento (déficit) en el valor de los activos no monetarios por encima o por debajo del LN.P.C., y su
efecto en el estado de resultados cuando los activos son consumidos o depreciados. Adicionalmente en esta
cuenta se encuentra registrado el Resultado Acumulado por Conversién (Ver Nota 3g).

r) Utilidad Neta Mayoritaria por Accion:

Representa la utilidad neta mayoritaria consolidada del afio, atribuible a cada accién representativa del
capital social de la Compaiiia, calculada en base al promedio ponderado de acciones en circulacién, de

conformidad con el Boletin B-14 “Utilidad por Accién” cuya aplicacién es obligatoria a partir de 1997.

57 il
’?%/ﬂ 4 Otras Cuentas Por Cobrar.

........................................................................................................................ i DT SN . .|
Coca-Cola Co. Ps. 38,291 Ps. 42,580
Anticipos de viaje a empleados 1,729 999
Anticipos a empleados 2,220 3,316
Depositos en garantia 2,979 3,444
Reclamaciones de seguros 2,319 1,845
Otras 6,347 5 3 v 12
Ps. 53,885 Ps. 65,306
6_/ e
"_}//()f (1 . Inventarios.
.......................................................... IR S, ...
Productos terminados Ps. 84,144 Ps. 101,887
Productos en proceso 5,026 5,930
Materias primas 100,485 146,977
Refacciones 30,042 38,313
Articulos promocionales 2,746 5,772
Anticipos a proveedores 806 5,080
Ps. 223,249 Ps. 303,959

G/ %
(&%@fﬂ () Inversién en Acciones.

La inversion en acciones al 31 de diciembre de 1996, incluye 95,232 acciones de Industria Envasadora de
Querétaro, S.A. de C.V. representativas del 19% de su capital social, por la cantidad de Ps. 30,048, la cual
sc encuentra valuada con el método de participacion, el cual se registra dentro de otros productos. Esta
compaiiia se formé en conjunto con los demds embotelladores de Coca-Cola en México y produce la mayor

parte del refresco en lata que se vende en el pais.

El 20 de diciembre de 1996, Coca-Cola FEMSA Buenos Aires adquirié 8,840 acciones de Complejo
Industrial CAN, S.A.(CICAN) representativas del 44.2% de su capital social, por la cantidad de Ps. 36,174,
la cual se encuentra valuada al costo de adquisicién, debido al corto periodo que se tuvo esta inversién en
1996. Esta empresa se dedica a la elaboracién de refresco en lata en Argentina, Uruguay y Paraguay.
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@y ”
@//6/‘(7 /. Saldos y Operaciones con Compaiias Afiliadas.

Los estados consolidados de situacién financiera y de resultados incluyen los siguientes saldos y operaciones

con compaifias afiliadas:

........................................................................................................................................................................ 1395 PO
FEMSA y Subsidiarias:
Saldos:
Activos (clientes) Ps. 3,968 Ps, 3,535
Pasivos (proveedores) 58,381 32,796
s e s S R s st g ot R =
Operaciones:
Ventas y ofros ingresos Ps. 26,819 Ps. 14,292 Ps. 29,524
Compras de inventarios 350,030 251,928 199,387
Gastos de operacion 101,560 52,278 58,568
Servicios corporativos pagados 13,648 12,629 12,321
...................................................................................................................................... 996, P21
COCA-COLA Co.:
Saldos:
Activos [ofras cuentas por cobrar) Ps. 38,291 Ps. 42,580
Pasivos (documentos por pagar largo plazo) 58,201 71,978
................................................................. T e T
Operaciones:

Compras de concentrado Ps. 1,304,130 Ps. 982,835 Ps. 831,095

Intereses pagados 5,644 - —
Ingresos relacionados con
el programa de inversiones 79,094 104,307 67,620

@///Of” (S). Operaciones con Partes Relacionadas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las compatiias subsidiarias recibieron diversos servicios de empresas en
las cuales algunos accionistas de la Compaiifa tienen participacion.

T P R e L aLes)
Primas de seguros Ps. 17,502 Ps. 22,350 Ps. 14,097
Intereses:
Pagados 198 7,505 5,077
Cobrados 7,431 22,721 3,469

@/ 0/,’/( a(}- Plan de Pensiones y Prima de Antigiedad.
El estudio actuarial del costo del plan de pensiones, jubilaciones y prima de antigiiedad , se determind
utilizando los siguientes supuestos:

Tasa de descuento anual 10.00%

Incremento de sueldos 5.85%

Tasa de reforno de la inversion 10.00%

Tasa de inflacién proyectada 3.77%
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Los saldos del pasivo laboral y del fideicomiso asi como el costo del periodo se muestran a continuacién:

Plan de Pensiones

......... 1990 1993
Obligacién por beneficios proyectados Ps. 86,147 Ps. 92,447
Fideicomiso plan de pensiones (22,943) (20,976)
Partidas por amortizar:
Modificacién al plan (2,378) 2,985
Servicios pasados (12,653) (14,751)
Utilidad (pérdida) actuarial 954 (12,494)
Pasivo adicional 195 360
Pasive registrado Ps. 49,322 Ps. 47,571
i il DO DTN o 6.5 s A 1993
Obligacion por beneficios proyectados Ps. 12,908 Ps. 12,302
[Pérdida) utilidad actuarial (350) 2,805
Pasivo registrado Ps. 12,558 Ps. 13,107
.............................................................. 1996 ... . 224
Costo del afio
Costo laboral Ps. 5,885 Ps. 6,822 Ps. 8,645
Costo financiero 6,347 6,897 5,287
Amortizacién de la modificacién
al plan de pensiones 1,009 2,875 (484)
Amortizacién de servicios pasados
del plan de pensiones
y pérdida actuarial (4:797) (1671) 1,056
Costo antes de la posicién monetaria 8,438 16,433 14,504
Posicion monetaria (Ver nota 3n) (2,011) (18,190) (3.541)
Costo (ingreso) total Ps. 6,427 Ps. (r,757) Ps. 10,963

La utilidad o pérdida actuarial derivada de las variaciones en las estimaciones de los cilculos actuariales, asf

como los servicios pasados por amortizar, se reconocen en los resultados del ejercicio de acuerdo a la vida

laboral remanente promedio, que es de 14 afios.

Los activos del fideicomiso se constituyen por fondos de renta fija y variable, valuados a valor de mercado.

El costo financiero y la posicion monetaria relativos a las obligaciones laborales se reconocen dentro del

resultado integral de financiamiento.
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o tr 10
d ()fﬂ ]0 Posicién y Transacciones en Moneda Extranjera.

Los activos ¥ pasivos en monedas extranjeras convertidos a dolares americanos, excluyendo los saldos de
Coca-Cola FEMSA Buenos Aires, los cuales se presentan en la Nota 16, son los siguientes:

Tipo de Corio Largo

5 o st e o S A i P e B B st R
31 de diciembre de 1996: 7.865

Activos $32,668 $ — $ 32,668

Pasivos 8,817 313,273 322,090
31 de diciembre de 1995: 7.684

Activos 3 1z 3 = § 123

Pasivos 3,033 248,429 251,462

*Pegsus mexicanos por ddlar americano.

Al 21 de febrero de 1997, fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, la posicion en
moneda extranjera (no auditada) es similar a la del cierre del ejercicio y el tipo de cambio a esta fecha es de
7.7510 pesos por délar.

Las transacciones en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 1996 y 1995 convertidas a ddlares, sin incluir
las operaciones de Coca-Cola FEMSA Buenos Aires, que se presentan por separado en la Nota 16, fueron las

siguientes:

Cifras ex Miles de Dolares Americanos 1996 T _(J.Qj' 1994
Ingresos por intereses § 407 3 oxé $ 81
Egresos por infereses y comisiones 23,651 14,630 3,694

f\——.-‘
@//6/{” ] ] . Prestamos Bancarios a Largo Plazo.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los préstamos bancarios  largo plazo de la Compafiia son los siguientes:

Tipo de Crédito [ Banco Moneda Tusa de Interés 1096 1995

.........................................................................................................................................................................................................................................

Colocacién privada para la
adguisicion de Coca-Cola
FEMSA Buenos Aires Dis. 9.4% Ps. 786,500 Ps. 973,120

Préstamos Bancarios:
Crédito Sindicado para
adquisicién de SIRSA, RDN
y consolidacién de pasivos Dis. Libor + 3.25 - 1,323,443

Bangue Paribas Dlis. 7.690% 63,042 63,379

Créditos Refaccionarios para
compra de acfivos fijos:
Varios bancos Dls. Variable 103,665 63,816

Arrendamiento Financiero:
Arrendamiento en Coca-Cola

FEMSA Buenos Aires AS TT; 73 17,024
Documento por pagar Dis. 8.95% 1,573,000 —
Ps. 2,537,938 Ps, 2,440,782
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Los vencimientos de los préstamos bancarios a largo plazo se integran de la siguiente manera:

1997 Ps. 38,350
1998 73:746
1999 39,378
2000 21.450
2001 en adelante 2,365,014

Ps. 2,537,938

Al 31 de diciembre de 1996, todas las restricciones y razones financieras establecidas en los contratos de
crédito vigentes han sido cumplidas.

@/ y
/;//6/ [/ ]:.? Interés Minoritario en Subsidiaria Consolidada.

e e e e s e i e N o B3 r993
Capital social Ps. 164,966 Ps. 256,029
Aportaciones para futuros aumentos de capital 59 39,360
Prima en suscripcién de acciones 201,690 1,382
Pérdidas acumuladas (5,830) (52,931)
Utilidad neta del afo 26,219 41,472
Resultado acumulado por tenencia de actives no menetarios 14,620 8,447

Ps. 401,724 Ps. 293,759

@%’6/{(‘7 4 c_f)} Capital Contable.

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social de la Compaiiia est4 representado por 475,000,000 de acciones
representativas del capital social fijo, con valor nominal de un peso y esta integrado de la siguiente forma:

_Sgne _______________________________________________________ Miles de Acciomes
A 242,250
D 142,500
L 90,250

475,000

Las acciones serie “A” sélo podran ser adquiridas por los inversionistas mexicanos y representarin cuando
menos el 51% del capital social suscrito, y en conjunto con las de la serie “D” tienen todos los derechos de
voto; pero estdn sujetas a ciertas restricciones para su transferencia. Las acciones de la serie “1.” tienen voto

y otros derechos corporativos limitados.

Adicionalmente se tienen autorizadas, sin suseribir 90,250,000 de acciones de la serie “B” y 68,000,000 de
acciones de la serie “L7.

La actualizacion del capital se presenta distribuida en cada una de las cuentas que le dio origen y se integra
de la siguiente manera:

Valor Valor
............................................................................................................................ i L TN . L. AN .. ...
Capital social Ps. 475,000 Ps. 681,058 Ps. 1,156,058
Prima en suscripcién de acciones 463,755 536,252 1,000,007
Utilidades retenidas 692,234 533.802 1,226,036
Utilidad neta del afio 465,269 33,268 498,537
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La utilidad neta de cada compafifa est sujeta a la disposicién legal que requiere que el 5% de la utilidad nera
de cada afio sea traspasada a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. Esta reserva
no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de las compaiias, excepto en la forma
de dividendos en acciones; al 31 de diciembre de 1996, la reserva legal de Coca-Cola FEMSA asciende a Ps.
34,357 (valor nominal).

Las utilidades retenidas y otras reservas que se distribuyan como dividendos, asi como los efectos que se
deriven de reducciones de capital, estarin gravados con un 34% de ISR a cargo de la empresa en el caso de
que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta, la cual al 31 de diciembre de 1996 ascendi6 a Ps.
560,287,

En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 17 de abril de 1996, se acordd decretar un
dividendo a razén de .095 pesos por accién (valor nominal) el cual se pago a partir del 15 de julio de 1996.

(%}” ]4 Entorne Fiscal,

Los impuestos se calculan en la moneda en que ocurren las transacciones. Para efectos de presentacion en los

estados financieros se actualizan al 31 de diciembre de 1996, aplicando factores derivados del LN.P.C.

MEXICO:

El ISR se caleula sobre un resultado fiscal, que difiere de la utilidad contable principalmente, por la diferencia
entre las compras y el costo de ventas, el tratamiento del resultado integral de financiamiento, la depreciacién
y los costos relativos al plan de pensiones. La utilidad fiscal se incrementa o disminuye por los efectos de la
inflacién sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del componente inflacionario fiscal, el cual en
concepto es similar a la ganancia por posicién monetaria financiera. La tasa de ISR en vigor es del 34% sobre

el resultado fiscal.

El IMPAC se causa a razdn de 1.8% sobre el promedio neto de la mayoria de los activos a valores fiscales y
de ciertos pasivos, pagandose sobre el excedente del ISR del ejercicio. Cuando en el ejercicio resulte un pago
de IMPAC, se podra acreditar contra dicho monto, el importe en que el ISR excedid al IMPAC de los tres
gjercicios anteriores. Adicionalmente, dicho pago es recuperable en forma actualizada en la medida en que el
ISR exceda al IMPAC en los diez ejercicios siguientes.

La PTU se calcula sobre un 10% de las utilidades individuales de cada una de las compaiiias, basada en la
utilidad fiscal, excepto por incluir principalmente la depreciacion historica en lugar de la depreciacion
actualizada; la fluctuacion cambiaria exigible y excluir los otros efectos de la inflacion.

ARGENTINA:
Los impuestos se calculan sobre un resultado fiscal, que difiere de la utilidad contable principalmente por la
diferencia en la depreciacion y las provisiones. La tasa de ISR en vigor es del 33% y 30% en 1996 y 1995,
respectivamente, sobre el resultado fiscal. En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1996 y 1995,
Coca-Cola FEMSA Buencs Aires no generd ISR, derivado de las pérdidas fiscales que se mencionan
posteriormente.

Al 31 de diciembre de 1996, las pérdidas por amortizar que se tienen ascienden a Ps. 135,671 y corresponden
a Coca-Cola FEMSA Buenos Aires.

El plazo de amortizacién se extiende hasta:

.................................................................................................................................................................................................

1998 Ps. 41,807
1999 90,361
2000 3.413
Ps. 135,671

P4T
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Las provisiones consolidadas del ISR, IMPAC y PTU, fueron las siguientes:

ISR e IMPAC

Amortizacién de pérdidas fiscales

PTU

Ps. 132,564

(12,977)

28,433

Ps. 128,834

(8,312)
18.009

Ps. 214,402

{4.750)
43,174

Ps. 148,020

Ps. 138,531

Ps. 252,826

G Z/ e
@/ (JZ' /A / b-: Resumen De Informacién Financiera Por Areas Geograficas.

A continuacién se presentan los conceptos mds importantes de la informacién financiera de la Compaiia,

divididos en las dos 4reas geogrificas en donde ésta opera.

Ingresos Totales:

Meéxico Ps. 4,575,258 Ps. 4,443,729 Ps. 4,523,324
Argenting 3,052,713 2,759,638 1,207,856
Eliminaciones — (836) (5.240)
Consolidado Ps. 7,627,971 Ps. 7,202,531 Ps. 5,725,940
Utilidad de Operacioén:
México Ps. 6or,319 Ps. 553.300 Ps. 626,728
Argenting" 39,963 (37,224) 100,236
Consolidado Ps. 641,282 Ps. 516,076 Ps. 726,964
Inversiones en Activos:
México Ps. 1,157,622 Ps. 599,316 Ps. 1,457,078
Argenting 251,601 834,662 88,987
Consolidado Ps. 1,409,223 Ps. 1,433.978 Ps. 1,546,065
.................................................................................................................................................................................. o . .-
Activos Totales:
México Ps. 3,996,725 Ps. 3,663,297
Argentina™ 3,165,001 2,870,487
Consclidade Ps. 7,161,816 Ps. 6,473,784

(1) Incluye efecto de crédito mercantil,
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O/ ;
@//6/‘ A ] () Cifras Relevantes de Coca-Cola FEMSA Buenos Aires.

Los estados financieros consolidados incluyen los siguientes saldos y operaciones de Coca-Cola FEMSA
Buenos Aires, asi como el crédito mercantil total generado en la compra de esta subsidiaria y su amortizacion
carrespondiente, por considerarse parte integrante de la inversién en esta subsidiaria.

e BIE
Estado de situacién financiera:
Activo circulante Ps. s35,120 Ps. 438,222
Activo fijo 1,285,081 1,274,218
Diferido y otros aclivos T44,85T 40,054
Crédito mercantil” 1,200,039 1,117,992
Pasivo circulante 593,022 508,630
Pasive a largo plazo 164,768 146,711
Capital contable™ 2,407,301 2,155,145
............................................................................................................................... a9 .. I NP ...
Estado de resultados:
Ingresos totales Ps. 3,052,713 Ps. 2,759,638 Ps. 1,207,857
Costos y gastos de operacién 2,946,159 2,767,588 1,099,458
Amortizacién de crédito mercantil'! 66,591 29,274 8,159
Resultado de operacion 39,963 (37.224) 100,240
Costo integral de financiamiento 23,723 12,888 17,674
Otros productos 44,530 105,476 13,820
Utilidad neta 61,370 55,364 96,386

[1) Inchiye crédito mercantil generado en la compra de esta subsidiaria.

C:f;///é e Le. Contingencias.

Durante el ejercicio de 1996, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) determiné un crédito fiscal,
en relacidn a la aplicacién del Articulo 55 de la Ley del ISR, para la actualizacién de las pérdidas fiscales,
contra la cual se interpuso el juicio de nulidad ante los Tribunales Federales (TF). El efecto actualizado entre
el procedimiento utilizado v el confirmado por las autoridades es de aproximadamente Ps. 1,276 incluyendo
multas y recargos. A la fecha este proceso se encuentra en estado de sentencia y la Compaiifa espera que la
resolucidn sea a su favor debido a que se siguié un procedimiento basado en una interpretacion legal de sus
abogados.

Adicionalmente, durante el gjercicio de 1995, la SHCP determind un erédito fiscal por concepto de ISR, por
considerar indebida la amortizacién de pérdidas fiscales contra las utilidades de los ejercicios 1990 y 1991,
no estando de acuerdo las compafiias con lo anterior, demandaron juicio de nulidad ante los TE  El importe
del crédito al 31 de diciembre de 1996 asciende a Ps. 24,777, el cual incluye multas y recargos, hasta la fecha
en que se determinaron los créditos.

En opinién de los asesores juridicos de la Compafiia, existen bases legales suficientes para obtener la

resolucién favorable de estos juicios.

Coca-Cola FEMSA Buenos Aires otorgd un aval a CICAN para garantizar créditos por un total de 5.6
millones de délares, aproximadamente,
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INFORMACION ACCIONISTAS

Informacion a Analistas, Inversionistas y
Medios de Comunicacion

Inversionistas y analistas financieros pueden
obtener respuestas de muchas de las preguntas mds
frecuentes relacionadas con Coca-Cola FEMSA
contactando al:

Departamento de Atencién a Inversionistas
Coca-Cola FEMSA, S.A. de C.V.

Rio Amazonas 43

Col. Cuauhtémoc

06500 México, D.E

Meéxico

TEL (91-53) 209-0991 or

FAX (91-5) 705-1904

Informacion de la Accién

Las acciones comunes de Coca-Cola FEMSA se
encuentran registradas en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) bajo las siglas KOFL y en la Bolsa
de Nueva York (NYSE) bajo las siglas KOE

Pagos de Dividendos por Accion

Durante 1996, 1995 y 1994, la compaiiia ha decre-
tado y pagado dividendos por Ps. 0.093, Ps. 0.063
y Ps. 0.05106 por accion, respectivamente en térmi-

nos nominales.

KOFL
Bolsa Mexicana de Valores
Informacidn Trimestral por Accion Comdn

Pesos Mexicanos por accidn (cifras histdricas)

1996
Trimestre terminado Mds Alro Mas Bajo Cierre
Diciembre 31 Ps23.40 Psizoo  Ps22.80
Septiembre 30 Ps21.60 Ps17.80 Psi7.80
Junio 30 Ps23.60 Psi16.96 Psz1.70
Marzo 31 Ps 18.88  Ps15.80 Ps17.12
1995
Trimestre terminado Mis Alio Mis Bajo Cierre
Diciembre 31 Pst6.50 Psrz.z8  Psig.20
Septiembre 30 Ps 16.00 Ps11.98 Ps rz.40
Junio 30 Ps13.40 Psro.so  Ps13.40
Marzo 31 Ps 12.76 Ps 8.00 Ps r2.50
KOF
Bolsa de Valores de Nueva York
Informacién Trimestral por Accion Comun
Dolares Americanos por ADR
996
Trimesire terminado Mis Alto Mas Dajo Clerre
Diciembre 31 Ps29.63 Ps23.38  Ps28.88
Septiembre 30 Ps 2838  Ps23.2% Ps 23.75
Junio 30 Ps32.25  Ps22.25  Ps28.63
Marzo 31 Ps 26.00 Ps 20.38 Ps 22.63
1995
Trimestre terminado Mifs Alto Mds Bajo " Clerre
Diciembre 31 Ps 22.00 Ps r6.63 Ps 1850
Septiembre 30 Ps26.38 Ps18.63  Psi19p.88
Junio 30 Ps z1.50 Ps 17.00 Ps 21.25
Marzo 31 Ps 24.13 Ps 13.50 Ps 18.50
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